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Abstract

In this paper are discussed the problems of foreign investment and factors which can
influence on effect of the value of investments in Kosovo.

Therefore, theoretical model is based ontheoretical approach with the topics, which are
closed with phenomenon of investment from the macroeconomicaspect. In  the
second part of this paper is presented the analysis of the factors which influencing to

investment by using the technique of descriptive statistics of market
conditions and business environments where is find found the problem of great level of
low foreign investments inKosovo caused by noneconomic

stability and lack of implementation of laws.
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Abstrakti

Né kété punim trajtohet problematika e investimeve té huaja dhe faktorét té
cilét ndikojné né né kryrjen e investimeve dhe pércaktojné vlerén e tyre né Kosové.
Prandaj, modeli teorik éshté bazuar né diskutimin e fenomenit té investimeve nga
aspekti makroekonomik. Né pjesén dyté éshté béré analiza pér faktorét té cilét ndikojné
né investime duke pérdorur tekniken e statistikés pérshkruese té frekuencés pér
kushteve té tregut dhe mjediset e biznesit dhe éshté konstatuar se problemi se shkak i
nivelit e ulét té investime té huaja né Kosové éshté jo stabiliteti ekonomik dhe mungesa
e zbatimit té ligjeve.

Fjalé kyge: Investimet e huaja direkte, akullimi i investimeve, mjedisi biznesor

Hyrje
Diskutimi i problemit
Né té gjitha shtetet né zhvillim, si dhe shtetet té cilat jané né nivelin e
hershém té zhvillimit ekonomik, si¢ éshté Kosova investimet e huaja shihen si njé
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burim réndésishém i zhvillimit ekonomik. Po ashtu, kéto shtete té cilat ekonominé
e zhvillojné duke bazuar né investimet e huaja japin kontribut politik dhe ekonomik
né krijimin e sinjalit pozitiv pér vende té tjera té cilat ende nuk kané platformén
ligijore dhe modelin e akumulimit té investimeve té huaja.

Njé prej roleve té investimeve té huaja éshté krijimi i industrive té reja dhe
zhvillimi i atyre ekzistuese né njé konkurrencé plotésisht té hapur, gjé qé pérbén
sfidé sidomos pér shtetet né zhvillim, dhe né veganti pér ato shtete té cilat kané
zhvillim ekonomik té ulét si¢c éshté Kosova ( Raport Progresi i EU-sé pér Kosovén,
2015)..

Né rastin e Kosovés, pas kolapsit té industrive té kohés sé komunizmit apo
sistemit social bazuar né sistemin socialist, vendi né thelb po kalon népér njé fazé té
ri-industrializimit, té priré nga sektori privat. Né kété drejtim, térheqja e investimeve
té huaja direkte (IHD) apo lindja e kompanive vendore kérkon jo vetém fuqi punétore
té afté dhe sundim té ligjit, por edhe rol aktiv té shtetit né adresimin e
shtrembérimeve té tregut dhe né ofrimin e shérbimeve lehtésuese dhe favorizuese,
sidomos kur béhet fjalé pér sektorét strategjik.

Kosova ka interes gé té stimulojé kalimin e ekonomisé né aktivitete me vleré
té shtuar mé té larté dhe né prodhime té tregétueshme, sepse vetém ky hap cilésor
do té mund t’i rrisé té ardhurat né ekonomi. Deri mé sot, bizneset dhe industrité né
Kosové kané lindur dhe jané rritur pa rolin aktiv té shtetit, ndérkohé gé mekanizmat
institucionalé té mbéshtetjes, si edhe investimet né asete strategjike industriale,
kané gené té kufizuara.

1.2 Objektivi i punimit dhe hipotezat e punimit

Objektivi i kétij punimi éshté studimi i efekteve dhe faktoréve gé ndikojné né
investimet e huaja né Kosové si dhe studimi i tregueseve té efekteshmérisé té
investimeve bazuar né avantazhet dhe disavantazhet e sistemit ekonomik dhe
zhvillimit té proceseve ekonomike né Kosové. Pér té béré kété studimi, natyrisht do
shqyrtohet situata globale duke krahasuar efektet dhe faktorét té cilét ndikojné né
investimet né regjion, pra, shteteve né tranzicion dhe shteteve té cilét jané anétaret
té BE-sé.

2. Modeli teorik i punimit
2.1 Investimet huaja dhe akumulimi i investimeve té huaja
Nésé marrim né konsideraté qé investimet jané faktori kyg né zhvillimin
ekonomik, atéheré duhet té pranohet se efikasiteti ekonomik varet prej shkalles sé
investimeve né njé vend. Me efektivitet té investimeve, nénkuptojmé lidhjen né mes
té kapitalit pra fondeve materiale bazé dhe prodhimin. Né anén tjetér mund té
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kuptohet edhe si relacion né mes té konsumit té kapitalit dhe efektit ekonomik té
investimeve. Pér té matur efekisatitetin ekonomik té investimeve pérdoret
koeficienti i efikasitetit.

Investimet paraqesin njé kategori komplekse e cila éshté né njé faré ményre
e lidhur me akumulimin. Prandaj, éshté e nevojshme té béhet dallimi ndérmjet
akumulimit dhe investimeve pér té kuptuar mé miré konceptin e investimeve dhe
lidhjen e akumulimit me investimet.

Ekziston njé pajtim i pérgjithshém né literaturé se investimet e huaja direkte
jané njé segment shumé i réndésishém pér ekonominé e vendit, sepse efektet qé
dalin nga akumulimi e IHD jané té médha dhe ndikojné né rritjen ekonomike e té njé
vendi.

Pér té kuptuar mé miré réndésiné e investimeve té huaja né Kosové do té
duhet té shqyrtohet sé pari pjesa e cila ka té béjé me kuptimin teoriké té definimit
té investimeve té huaja.

Prandaj sipas N.Kordi¢ (2012) me investime té huaja direkte, nénkuptojmé
njé formé té lévizjeve ndérkombétare té kapitalit, fillon nga konceptet e
transaksioneve ekonomike dhe transaksionet ekonomike ndérkombétare.

Transaksioni ekonomik éshté vlera e shkémbimit ku ka njé ndryshim té
pronésisé sé mallrave dhe shérbimeve té caktuara me pretendimet financiare. Nése
ky shkémbim éshté realizuar né mes té banoréve té vendeve té ndryshme, ky quhet
transaksion ekonomike ndérkombétar.

Ekonomia kombétare realizohet népermjet marrédhénieve ekonomike
ndérkombétare sipas kategorive té méposhtme:

1) eksporti dhe importi i mallrave dhe shérbimeve;

2) eksportin dhe importin e kapitalit;

3) transfere té njéanshme;

Né anén tjetér OCDE (2007) investimet e huaja i pérkufizon si:

synim i sigurimit té njé interesi té géndrueshém té njé njésie rezidente né
njé ekonomi (investuesi direkt), né njé njési rezidente té njé ekonomie tjetér
(ndérmarrja e investimit direkt).

Né pérgjithési, akumulimi éshté njé kategori e cila bén shpérndarjen e
produktit shogéror dhe té ardhurat kombétare. Zhvillimi socio-ekonomik i njé shtetit
bazohet né akumulimin e investimeve dhe ky éshté njé parakusht themelor e
zhvillimit ekonomik.

Duke pasur parasysh se akumulimi éshté kategori e produktit shogéror dhe
i té ardhurave kombétare, mund té thuhet se me rritjen e produktit shogéror dhe té
ardhurave kombétare krijohet parakushti pér arritien e niveleve té larta té
akumulimit té investimeve.
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Akumulimi po ashtu éshté kategori e cila dedikohet né shpérndarjen e
produktit shogéror té té ardhurave kombétare dhe paraget né fakt njé faktor té ri-
prodhimit dhe éshté pjesé e té ardhurave kombétare i pérkushtuar riprodhim mé té
larté. Gjithashtu, akumulimi mundéson rritjen e kapitalit té kompanisé e cila ka
vendosur zhvillojé biznesin mbéshtetur né investime té reja.

Né kété drejtim, éshté e nevojshme té béhet dallimi midis akumulimit (real)
dhe akumulimin té parasé. Akumulimi cash pérfagéson njé pjesé té vecanté té té
ardhurave kombétare pér riprodhim té zgjeruar dhe konsumin e tij. Pérdorimi i
akumulimit cash paraget akumulimin aktual (té vérteté). Akumulimi Cash duhet t'i
paraprijé akumulimit aktual (dedikuar pér pérfitimin e njé pjesé té té ardhurave
kombétare pér riprodhim té zgjeruar). Megjithaté, né praktiké kjo nuk éshté
gjithmoné késhtu.

2.2 Vlera dhe ndikimi i investimet e huaja direktené Kosové

Né Kosové bazuar né indeksin kohor té 2010-2015 kemi njé mesatare prej
220 milioné euro pér njé vit té investimeve té huaja. Trendi i investimeve té huaja né
Kosové viteve té fundit tregon rénie té vazhdueshme ( shiko fig.1 ). Natyrisht shumé
faktoré ndikojné né trendin e rénies e IHD, filluar nga faktorét e politikés globale deri
té faktorét e kushteve té zhvillimit té proceseve ekonomike né vend. Faktorét bazuar
né kushtet politike globale gé ndikojné né vlerén e investime té huaja né vitet e
fundit burojné me sé shumti nga krizat financiare globale.

Fig 1 Investimeve e huaja né miliona euro né Kosové
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Investimet e huaja direkte (IHD) jané vendimtare pér rritjen ekonomike dhe
zhvillimin e vendit, né vecanti pér njé ekonomi té vogél qé ende nuk ka arritur
standardet teknologjike botérore. Pas fillimit té krizés globale financiare né vitin
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2008 dhe shkurtimeve té mprehta té IHD, né shumicén e ekonomive té Ballkanit
Peréndimor, vetém né vitin 2011 éshté konstatuar njé rritje modeste e IHD (shih
Figurén 1.9).

Problematiké tjetér e investimeve sic éshté cekur né modelin teorik té kétij
punimit éshté alokimi i IHD. P.sh. investimet né Kosové deri me tani kané gené
kryesisht né sektorin e shérbimeve financiare, qé mesatarisht kané marré 36% té
totalit té IHD-sé gjaté viteve 2007-2015.

Né vitet 2010-15, njé e treta e totalit té investimeve shkoi né pasuri té
patundshme dhe ndértim, dhe njé e pesta né shérbimet financiare (Komisioni
Evropian, 2015).Sektori i prodhimit kohét e fundit ka shénuar njé rritje té
konsiderueshme né IHD. Gjaté viteve 2010 deri 2015 ai ka pranuar pjesén mé té
larté té IHD me 22.5%, krahasuar me vetém 6% té totalit me vitet méhershme.
Megjithaté, kjo rritje e IHD né sektorin e prodhimit éshté e lidhur kryesisht me
privatizimin mé tepér se fusha e gjelbér e investimeve té reja (KPMG, 2014).

Tabela nr 2 Portfolio tanishém e investimeve né Kosové 2003-2015

Portfolio tanishém e investimeve né Kosové Né mil
Energji 69,02
Institute financiare 54,74
Industri biznesore dhe agrobiznes 33,32
Infrastrukturée 80,92
238

Burimi: BERZH, Raporti pér Kosové 2015

Bazuar né tabelén 2 mund té konstatohet se portfolio apo fondet e IHD né
Kosové né vitin 2014 kané gené 238 mil euro. Njé pjesé e vogél éshté investuar né
industriné bujgésore dhe agrobiznes vetém 8,4% né total, gjé gé tregon pakujdesi
né pérzgjedhjen e prioriteteve té zhvillimit ekonomiké né vend, sepse ekonomia e
Kosovés ka nevojé pér zhvillimin e sektorit té prodhimtarisé dhe zvogélimin e bilancin
negativ tregtar. Mbase problemi géndron tek shtetet té cilat mé sé shumti investojné
né vendin toné dhe béjné pérzgjedhjen e investimeve né Kosové.

Bazuar né té dhénat e vitit 2015 shtetet té cilat mé se shumé kané investuar
né Kosové jané: Zvicra, Turgia dhe Mbretéria e bashkuar . Pér mé shumé informata
né lidhje me shtete té cila té kané investuar né Kosové né vitin 2015 mund té shikoni
tabelén né vijim.
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Tabela nr 3. Shtetet me pjesémarrjen me té madhe té IHD né Kosové 2015

Shteti Vlera mil.€
Zvicra 70,3
Turgia 54,1
Mbretéria e Bashkuar 34,8
Shqipéria 34,6
Gjermania 29
Austria 28,1
Slovenia 26,5
SHBA 22,5
Italia 5,3
Total 305,2

Burimi: Pérpunuar nga raporti investimeve né Kosové 2015 AlK 2015

Pérvec konstatimit se sa investojné shtete e huaja né Kosové, tabela e
mésipérme tregon vleren ulét e investimeve 305,2 milioné euro né relacion me BPV
vendoré. Nése béjmé njé krahasim me shtetet e tjera vetém 5 % vlerés e bruto té
produktit vendor (BPV) jané investime té huaja.

3. Analiza dhe diskutimi i rezultateve
3.1 Kushtet ndikuese té investimeve té huaja né Kosové

Né kété pjesé do té béhet diskutimi né lidhje me faktorét e brendshém té
cilét ndikojné né nivelin e IHD né Kosové.

Njé prej kushteve né kryerjen e investimeve né njé shtet éshté mjedisi
biznesor, né té cilin béjné pjesé sundimi i ligjit, stabiliteti ekonomik politik etj. Po
ashtu njé element shumé i réndésishém né marrjen e vendimeve pér té investuar
éshté edhe pércaktimi i lokacionit té investimeve. Né bazé té hulumtimit e
organizaté IFC né vitin 2014 del qé mesatarisht 60% e té anketuaréve konsiderohet
té jeté faktori i pércaktimit té lokacionit né vendimin e bérjes sé investimeve.
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Figura 3 Réndésia e faktoréve té lehtésimit té biznesit Pér investitorét aktualé dhe potencialé
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3.2 Kushtet e tregut né relacion me investimet e huaja né Kosové

Duhet té theksohet se réndésia e faktoréve té tregut qé ndikojné né
vendimin pér té investuar apo jo, éshté mjaft e ndryshme périnvestitorét
aktualé dhe ata potencialé. Pér investitorét aktual, niveli i konkurrencés dhe
disponueshmeéria e tregut lokal jané raportuar si faktori mé i réndésishém né
pércaktimin e lokacionittéinvestimeveme 62.7% dhe 61.8% respektivishtqée
kanévlerésuarsifaktor “vendimtar” Faktoré té réndésishém gjithashtu duketté
jené prania e klientéve kryesoré dhe gasja lokale né financim pérté cilat54.5%
dhe50.8% etéanketuarveikonsiderojnéatosivendimtare.

Tabela nr 3.Pérceptimi i investitoréve potencial

Réndési e Neutrale (%) Réndési e

ulét (%) larté (%)
Disponueshmeéria e fuqisé punétore té kualifikuar 4 11 85
Kostoja e fuqisé punétore 6 19 75
Disponueshmeéria e |éndés sé paré 7 22 71
Furnizuesit 5 37 58

Burmi: Baza e te dhénave té punimit 2016



ISSN 2337-0548 (Print) PENTZA - Journal for Development Research and Science Vol 1, Issue 1,
ISSN 2337-0564 (Online) PENTZA - Revisté pér kérkime shvillimore dhe shkencé April 2016

Pérfundimi

Investimet qofté té huaja apo vendore sjellin efekte pozitive né rritjen
ekonomike né njé vend. Kéto efekte mund té vérehen kudo né industri dhe paré nga
aspekti ekonomik kéto efekte mund té studjohen né mjedisn mikro dhe
makroekonomik.

Fluksi i investimeve té huaja direkte né Kosové, pérgjithésisht ka pasur rritje
mirépo ende éshté né nivel té ulét bazuar né pjesérrjen e tyre né BPV pérkatésisht
vetém me 5 % té investimeve té huaja né vend, nése shikohet nga trendi i periudhés
kohore 2003-2015.

Sic vérehet né punim niveli investimeve varet nga lirité ekonomike,
konkretisht ngar lirité bazé ekonomike. Véméndje té vecanté pér Kosové zé liria né
té bérit biznes dhe lehtésité gé u jané krijuar bizneseve me kapital té huaj dhe
vendas njékohésisht. Problem né kété kuadér mbetet mjedisi jo i pérshtatéshem pér
té investuar né Kosoveé sepse problemi me i madh éshté zbatimi i ligjeve qé kané té
béjné me ruajtjen e pronésisé dhe kapitalit té investitoérve.
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