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Abstrakti

Financimi i ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme paraget njé nga ¢éshtjet
mé té diskutuara. Ndérmarrja varésisht nga fazat e zhvillimit t&€ saj ka névrojé p
burime té ndryshme financiare. Né fazén e zanafillés, ndérmarrja finangmEhet n
veté themeluesi, familja, migté dhe metodat tjera kreative pér sigurimin evenjete
financiare, qé né literaturén bashkékohore njihen si “3F money”.
Oferta kreditore e bankave dhe institucioneve financiare né raport me kérkesat pér
kredi t& NVM-ve né Kosové éshté disa heré mé e ulét. Véllimi i kredive dhe
kushtet e tyre gé ofrohen pér financimin e nevojave té bizneseve varet nga
mobilizimi i potencialeve té popullatés dhe bizneseve, si dhe bankave dhe
institucioneve financiare.

Fjalé kyceFinancim, Banka, IMF(institucinrt micro-financiare), Kredi, Fondet e
investimeve, Leasing, Faktoring

JEL Kualifikimi:G2, G20, G21, G23, G24, G28, E5,E51

Hyrje

Pérvoja e vendeve né tranzicion ka déshmuar se Ndérmarrjet e Vogla dhe té
Mesme, kané pérparési dominuese né krahasim me pé&rmasat e prodhimit t¢ madh.
Kosova gjithashtu si njé¢ vend né tranzicion, strategjiné e zhvillimit ekonomik e
pérgendron né zhvillimin e Ndérmarrjeve té Vogla dhe té Mesme.

Objektiv kryesor né strategjiné e zhvillimit t¢ NVM-ve &shté Kkrijimi
klimés pozitive pér zhvillim té shpejté té kétyre ndérmarrjeve. Kurse nétioajek
specifike té kétij géllimi zéné vend té réndésishém edhe financimi i bizneseve gé ato
ushtrojné.

Ky zhvillim vémendje té vecanté i kushton politikave, strategjive dhe
iniciativave pér NVM-ve, mé géllim té rritjes sé konkurrencés dhe ecjesrpéia
bizneseve.

Né trajtimin e kétij punimi jané pérfshiréspektet kyce t& ményrés sé
financimit té bizneseve. Modelet e mundshme bashkékohore pér financimin e
biznesit né kushtet e ekonomisé sé Kosovés, ku behet fjalé pér infrastrukturén
financiare dhe bankare né Kosové dhe burimet alternative té financimit si modele
bashkékohore. Njé nga prioritetet gé duhet marré né konsideraté éshté edhe
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minimizimi i barrierave pér kreditimin e NVM-ve dhe adoptimi i mekanizmive
rinj financiar.

Infrastruktura bankare dhe financiare

Kosova me gjithé zhvillimet pozitive né sektorin financiar nuk ka treg té
kapitalit e as bursé, té cilat jané bazé pér zhvillim t& géndrueshém ekonomi
Treguesit e politikes ekonomike né veganti té politikés financiare, flasimpgr
pérputhje né mes té synimeve té biznesit pér integrim né tregun e liré dhe pengesave
nga institucionet ndérkombétare financiare. Politikat makroekonomike né Kosové
jané té ndikuara nga Fondi Monetar Ndérkombétar dhe Banka Botérore.

Sistemi bankar i Kosovés éshté i ndértuar sipas sistemeve moderne
bankiere. Ky sistem determinohet nga Banka Qendrore e cila mbikégqyré Bankat
komerciale dhe Kompanité e Sigurimeve dhe mban né depozité mjetet e Buxhetit té
konsoliduar té Kosovés dhe bankave komerciale. Por, nuk duhet harruar se sistemi
bankar né Kosové éshté relativisht i ri dhe bankat ende jané né zhvillim e sipér.

Oferta financiare e Republikés sé Kosovés né themel nuk dallon shumé nga
vendet e regjionit. Pjesémarrje mé té larté né ofertén financiare kakét ban
komerciale dhe institucionet mikrofinanciar. Financimi i nevojave té bizneseve
mbéshtetet nga burime té ndryshme si:

Burimet vetjake (personale)

Bankat dhe IMF(institucionet mikro-financiare)

Leasing (marrja me qgira)

Faktoringu

Kapitali ndérmarrés-investues (venture capital-equity fonds)

Kéto forma té financimit pér bizneset, jané modele t&¢ mundshme né kushtet
e ekonomisé Kosovare, por derisa disa praktikohen mé shumé, disa jané ende né
fazén fillestare ose nuk praktikohen nga ana e institucioneve financiare. Arsyet |
nga mé té ndryshme.

Burimet vetjake - Kursimet e themeluesve, té aférmve dhe migve

Né Kosové, rreth 70% e fondeve jané burime vetjake sidomos, né fazén
fillestare. Se né cfaré niveli pérdorén burimet vetjake pér financimin etetdixe
té biznesit varet nga:
o Aftésia kredituese e pronarit (patundshmérité dhe garancia) si dhe
rajoni ku zhvillohet aktiviteti i biznesit.
o Aftésia dhe eksperienca pér menaxhimin e financave dhe njohja e
punéve me banka.
Shumica e ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme, né fillim financohen nga
akumulimi i kursimeve té themeluesve té tyre. Ky burim i financimitygg qé
éshté mé i liré né krahasim me burimet tjera &shté shumé i réndésishém pér
térhegjen e fondeve té jashtme, si pér shembull nga bankat komerciale, investitorét
privat ose risk-kapitalistét zyrtaré. Kursimet e themeluesve, té investuara né
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ndérmarrjet e reja paragesin njé lloj garanci pér burimet tjera. Disa tov&stioné

se themeluesit (sipérmarrésit) duhet té investojné téré pasurinéeenéyr
ndérmarrjen e re, sepse vetém atéheré do t’i bindin t€ tjerét se ata vértet besojné né
ndérmarrjen, se do té punojné me mund t& madh dhe késhtu sukseset nuk do té
mungojné.

Njé riskkapitalist kété e komenton késhtu: “Duhet ta shoh njé sipérmarrés,

i cili i ka investuar mjetet e veta, qofshin ato financiare ose materiale, né
ndérmarrjen e re. Vetém atéheré do té jem i sigurt se sipérmarrési do té vrapojé t’i
zgjidh problemet e ndérmarrjes, e jo té vrapojé deri né zyrén time dhe m'i hedh
celésat e ndérmarrjes sé tij”.

Pérveg veté themeluesve, anétarét e familjes, té aférmit dhe miqté paragesin
burim t& miré t& mjeteve financiare. Ata i investojné mjetet e tyre @énadrjen e
re, né bazé té relacioneve té mira gé i kané me themeluesit.

Shuma e investuar éshté relativisht e vogél né krahasim me nevojat.
Ndonése gjenerimi i tillé i mjeteve éshté relativisht i lehté, ndonjéheré méund
paragiten véshtirési. Disa anétaré té familjes, por edhe miqgté, me veté faktin gé kané
investuar né ndérmarrjen e re (edhe me njé shumé té vogél), mendojné se me kété
né ményré automatike kané fituar t€ drejtén qé drejtperdrejt t€ “pérzihen” né biznes,
me cka shkaktojné efekte negative. Me géllim gé té shmangen kéto probleme,
sip€rmarrési, detyrimisht qarté duhet t’i pércaktojé té drejtat dhe obligimet e t&
gjithé bashké financuesve, pér aspektet pozitive dhe negative té investimit, me
géllim gé, nése eventualisht dalin rezultate negative (financiare) nga afarizmi
ndérmarrjes, té ruhen lidhjet farefisnore dhe migésore.

Bankat dhe Institucionet mikro financiare

Bankat, jané burimi mé i shpeshté i financimit t& jashtém. Bankat pérbejné
rreth 70% té burimeve té jashtme té financimit né afarizmit té biznesit né Kosové.
Bizneset Kosovare tek bankat hyjné né borxh népérmjet:

e Kredisé dhe

e Minusi i lejuar (overdraft]“minusi i lejuar” si hyrje né borxh te banka

éshté né fazén fillestare).

Né kuadér té pérpjekjeve pér t& mbéshtetur zhvillimin, krijohen edhe forma
té tjera té financimit. Pjesémarrja e larté e financimit t& NdérmarmeVegla dhe
té Mesme népérmjet bankave flet mé tepér pér ngecje té zhvillimit té re@rgéav
do té thoté s&, NVM-et nuk jané né njé situaté té volitshme pér té zgjedtahm
mé té pérshtatshém té financimit.

Zhvillimi ekonomik edhe né té ardhmen prioritet e ka mbéshtetjen dhe
avancimin e NVM-ve. Por, kur éshté né pyetje financimi i tyre, ato nuk kané gasje
té njéjté. Banka pérparési iu japin firmave miré té etabluaragtéts), té cilat né
afat té gjaté kohor jané klienté té atyre dhe niveli i rrezikut pér baidt@&d shumé
i vogél. Zakonisht kéto ndérmarrje me lehté dhe mé kushte mé té volitshme mund té
shfrytézojné produktet bankare.
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Problem éshté pér ndérmarrjet té cilat nuk mund té ofrojné kolateral té
kérkuar nga bankat dhe nuk kané histori t&¢ miré kreditore ose jané né fillim té
afarizmit té vet gé té vijne lehté dhe shpejt tek shfrytézimi i produkteve bankare.

Lizingu - éshté njé marréveshje kryesisht ndér-mjet tre paléve: giradhénésit
(shogéria e lizingut), giramarrésit (né rastin toné biznesi - lizingmprdés
furnitori. Qiramarrési mund té keté nevojé pér njé pajisje apo makineriétéecka
gjetur te furnitori. Ké&shtu, biznesi i drejtohet kompanisé sé lizingutapérarré me
gira pajisjen e kérkuar. Shogéria e lizingut do ta blejé pajisjen pér t'ia dieégiéam
financiare pér njé periudhé té caktuar, pérkundrejt késteve té& pagesés lizing
marrésit. Shpesh, kontrata ndérmijet lizing dhénésit dhe lizing marrésitebélet
gé né fund té pagesés sé késteve lizing marrési fiton té drejtén tépbaérat i
pajisjes, ndérkohé gé para kétij casti pronar éshté lizing dhénési. Interes né kété piké
paraqget fakti gé kur paguhet thjesht qgiraja, pajisja qé éshté né pérdotién ésh
kurdoheré né pronési té palés gé e jep me gira, ndérsa né rastin e lizingut, giraja qé
paguhet shkon drejt blerjes sé pajisjes. Megjithaté, pérfitimi i téénak géndron
thjesht te pronésia, por te pérdorimi i mjetit t& marr me lizing.

Faktoringu éshté formé e financimit afatshkurtér té shitjeve (eksportit),
afati i pagesave pér kéto shitje éshté 30 deri né 90 dité té cilat faktadih@mési)
respektivisht shogéria faktoring (zakonisht njé bankeé) i blen kérkesat &kbetié
vet, dhe pas késaj bén arkétimin né llogari té vet. Duke zbritur kamatén dhe
provizionin, mjetet i vihen né dispozicion menjéheré klientit pas eksp@rtit
mallrave dhe konfirmimit nga ana e blerésit se malli i pérgjigjet kushteve té
kontratés. Lartésia e pagesés zakonisht béhet 90% nga vlera e faturuar. geaktorin
éshté interesant pér ndérmarrjet e Vogla dhe té Mesme té cilat dislsinpiejt té
depértojné né tregjet e jashtme. Né Kosové bankat si dhe shogérité faktoring ende
nuk jané té gatshme té aplikojné kété forme té financimit. Konsiderobetrsmlel
i financimit special do té fillojé té aplikohet edhe né Kosové kur pér kétéabdda
kushtet.

Cka éshté atéheré alternativé e financimit bankar?

Fondet e investimeve - Kapitali ndérmarrés-investues.(venture capital,
equity capital), éshté formé e re e cila ka pér gellim pérmirésimin e kushteve té
financimit té Biznesit té Vogél dhe té Mesém. Kjo formé ndérlidhet mé finamcim
e kapitalit themelues dhe paraget nj¢ kombinim midis pjesémarrjes nénntest
pérbashkét dhe huasé. Kjo nénkupton sé njé pjesé e financimit béhet pérmes kredisé
e njé pjesé pérmes pjesémarrjes né investim. Fondet e Investimeve (Venture
Capitalist Fund)jané fonde té menaxhuara nga profesionisté té cilét investojné né
kompani té reja, me rritje té shpejté dhe potenciale pér njé kthyeshmétetéelar
investimit. Pra, jané njé alternativé né zhvillimin e sektorit prodhues d
shérbimeve. Edhe pse né pamjen e paré duken se jané té njéjta, kéto dy forma té
kapitalit dallojné.

Equity capital ka filozofiné e investimit t& mjeteve né afarizmin ekzistues,
firmat té cilat kané pérvojé té suksesshme shumé vjecare dhe zakonesksktd
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pér zgjerim té kapaciteteve apo pér projekte té reja. Partneri, fondi irs/éstué i
interesuar pér kthim né periudha té gjata kohore me rrezik té vogél.

Dallimi midis financimit me borxh dhe financimit me equity capital éshté se:
financimi mé borxh nénkupton sigurimin e mjeteve pér financimin e biznesit duke e
paguar até né periudha té caktuara sé bashku me kamatén (¢cmimi pér mjetet e
huazuara), pronari i mjeteve té huazuara nuk hyné né marrédhénie pronésore me
huamarrésin. Kjo formé e financimit éshté e siguruar me kolateral. Equity capital,
paraget asilloj financimi té biznesit ku investitori investon mjetete&a dhe si
kompensim pér investimin e béré ka njé shkallé té kontrollit mbi ndérmakijgn

ka borxh dhe kamata, por ka ndarje té pérbashkét té fitimit apo humbjes.

E kundérta e késaj jané fondet venture capital. Eshté e rrugés té ceket sé
investitorét e venture capital mbesin né biznes né njé periudhe kohore rel&givisht
shkurtér i cili matet mé 3 (tre) deri né 5 (pesé) vjet.

Venture Capitalist Fund kané filluar jetén e tyre né vendet e zhvilluara
peréndimore relativisht voné krahasuar me burimet e tjera tradicionale térfinanc
té ndérmarrjeve, psh. né Shtetet e Bashkuara te Amerikés fillimet e né ink
vitet '60 —ta dhe '70-ta. Zakonisht Venture Capitalist Firms (VCF) jané forma
private ortakérie ose kompani gqé zotérohen nga njé numér i vogél aksionarésh. Ato
financohen nga fonde publike dhe private, fondacione, kompani, individé té pasur,
investitoré té huaj, banka, institucione financiare, etj, dhe normalisht operajéé g;j
njé periudhe kohore té pércaktuar, zakonisht 10 vjet.

Kompani si Digital Equipment Corporation, Apple, Federal Express,
Compag, Sun Microsystems, Intel, Microsoft dhe Genentech jané shembuj té
famshém té kompanive gé i kané financuar me kapital né fazat e hershme té
zhvillimit té tyre. Né pérgjithési Venture Capitalist Funds financojoéngani, gé
jané né hapat e para té zhvillimit t& tyre dhe premtojné njé rritie t§téshpe
Gjithashtu marrin risk té larté duke kérkuar dhe njé fitim té larté, merigatim
afatgjaté né investimet e tyre.

Filozofia nga e cila udhéhiget Fondi né aktivitetin e tij éshté: ideté e suksesshme pér
zhvillimin e biznesit dhe menaxherét e afté. Si formé specifike e financimit té
investimeve né Kosové, vecojmé KREF-in (Kosovo Reconstruction Equity Fund) i
cili dallon nga institucionet e tjera financiare (kryesisht bankat tregtare).

Pse né Kosové nuk jané prezenté kéto forma té Venture Capitalist Firms
(VCF)?

Sepse:

1. Konsiderojné se investimet jané ende jo térhegése pér investitoré privaté

ose institucione private gé si synim primar kané fitimin.

2.Fondet e investimeve mund te financohen vetém nga investitoré

institucional té cilét synojé té kontribuojné né zhvillimin e vendit pérveé sé

rrisin fitimet e tyre.

Arsyet jané:

(1) mungesa e njé tregu financiar t& zhvilluar (bursa) ku do té shiteshin
lirisht kapitalet,

(2) mungesa e kulturés sé bashképronésisé dhe transferimit té saj té
sipérmarrésit kosovaré,
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(3) mos stabiliteti i vendit kércénon sidomos aktivitetet gé jané né hapat e

para té zhvillimit té tyre.

Sidogofté né Kosové, Venture Capitalist Funds né té ardhmen do té kené njé
rol té vecanté. Disa nga kontributet e vecanta té tyre jané burime financipédhe
aktivitete té stabilizuara dhe né rritje té shpejt, por gé né njé treg katigerv
kreditimi preferojné té financohen me kosto mé té larte nga VCF. Ky grup
normalisht né vende té zhvilluara i drejtohet bankave. Fondet késhillojné
menaxheret ge te investojné ne ato aktive té cilat e rrisin mé shumé IRR @orma
brendshme e kthimit), si investimet né makineri, know-how, teknologji, emér té
mire, etj. fondet bé&jné t& mundur dhe gjallérimin e Bursés.

Burimet alternative té financimit t&¢ ndérmarrjeve

Financimi i ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme paraget njé nga ¢éshtjet mé
té diskutuara. Ndérmarrja varésisht nga fazat e zhvillimit té saj ka éneéj
burime té ndryshme financiare. Né fazén e zanafillés, ndérmarrja financohet nga
veté themeluesi, familja, miqté dhe metodat tjera kreative pér sigurimietevenj
financiare, gé né literaturén bashkékohoréenj si “3F money”. Ashtu si¢ rritet
ndérmarrja e vogél sipérmarrése, rritet edhe nevoja pér kapital plotésues. Né kété
rast investitorét joformal, t€ a.q. “Business angels”, konsiderohen si burim kryesor i
financimit. Financat nga tregu zyrtar i risk-kapitalit hyjné né fazat #anéhme té
zhvillimit, ku si burime té mundshme mund té konsiderohen personat privat, fondet
pensionale dhe kompanité e sigurimit, té cilat nuk i miratojné veté vendimet pér
investime, por punojné pérmes ndérmjetésve profesional, pérkatésisht népérmjet
firmave pér risk-kapital. Késhtu, aktoré té ndryshém né ményré suksesive
plotésohen midis vetes, reciprokisht me zhvillimin e ndérmarrjes. Hyrja e
pjesémarrésve té rinj nuk do té thoté se pjesémarrésit e méparshém zhduken, por
mbeten né prapavijé si partneré mé shumé ose mé pak té heshtur.

Engjujt e biznesit - “Business angels”

“Business angels”, si nocion paraqitet kah fundi i shekullit XIX. “Business
angels” jané investitor€ privat, shumé t€ pasur (milioner¢€), t€ cilét investojné né
ndérmarrje té vogla dhe t&€ mesme, té cilat nuk jané té listuara né byesistrné
fazat e hershme t€ zhvillimit t€ tyre me g€llim qé€ t’i ndihmojné sipérmarrésit e rinj
né realizimin e cageve té tyre, si dhe pér realizimin e fitimeve pér vete. “Business
angrels” si burim joformal, paraqesin forcé t€ réndésishme né financimin e
ndérmarrjeve té sapo formuara. Ré&ndésia e tyre rritet edhe mé tej me faktin qé
kontributi i tyre pérbéhet edhe nga lloji i aftésive té ndryshme menaxhdhale
sipérmarrése.

Si rezultat i raporteve reciproke midis ofertés dhe kérkesés pér kapital
shtesé, sipérmarrési ballafagohet me dy hendege financiare. Hendeku i paré
financiar, paragqitet kur ndérmarrja e voggl, e cila kérkon mjete duhet t’i identifikojé
investitorét, pasi gé veté sipérmarrési ta pérkrahé& ndérmarrjen.
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Tregu i “Business angels” relativisht €shté pjesé e padukshme e tregut té
pérgjithshém té riskapitalit. Né fazén fillestare investimet nga “Business angels”
konsiderohen si “smart money”(para e mengur) sepse shumica e investimeve
shogérohen nga lloje t& ndryshme t€ pérkrahjes jofinanciare. “Business angels”
sigurojné ndihmé né sfera té ndryshme, si p.sh. té formimit té stratedpzasit,
hulumtimin e mjeteve plotésuese financiare, rekrutimin e personelit kycnidinaj
e planeve dhe modele té biznesit, inkuadrimin e sipérmarrésve né rrjetet
profesionale etj. Né fazat e mévonshme té zhvillimit, ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme pasi gé béhen té njohura né treg, zgjerojné veprimin e vet jashté vendit,
ofrojné produkte, té cilat jané té njohura dhe shumé té kérkuara né treg, ato tek
mjetet plotésuese financiare mund té arrijné edhe pérmes té ashtuquajturave oferta
iniciale publike(Initial Public Offering-IPO).

Oferta publike inicialeparaget emisionin e paré té letrave me vileré té njé
firme. Né& rastin e njé oferte publike pér shitje, oferta fiton publitétgjeré dhe me
kété rast ftohen investitorét té& béjné kérkesé pér letra me vieré. N& 154B letra
e re me vleré u éshté shitur mé shumé se 25 blerésve, ajo atéheré béhet emision
publik i letrave me vleré. Ofertat iniciale publike, pérvec sigurimika@italit
plotésues, sigurojné edhe mundésiné e térhegjes sé huave plotésuese financiare. Nga
ana tjetér, ekzistojné faktoré t& shumté lidhur me ofertat publike gé i &@jrté
padéshirueshme.

Ajo ¢ka i dallon “engjéjt e biznesit” nga investitorét klasik €shté, s€ ata pos
parave investojné edhe dijen (know how).dhe pérvojén drejtuese né kompaniné té
cilén e kané zgjidhur.”Engjéjt e biznesit” nuk investojné asnjéheré né biznesin
familjar por kérkojné biznese té suksesshme. Zakonisht pér investimin e &éré at
fitojné 25% deri 60% té aksioneve.

Né Unionin Evropian, ku tregu financiar éshté shumé i zhvilluar ekzistojné
institucione dhe ndérmjetésues té llojllojshém pérmes sé ciléve mund té sigurohen
fonde dhe investitor potencial. Pérveg¢ késaj ekziston dhe njé numér i
konsiderueshém i instrumenteve dhe portaleve (web. fage). Njé nga kéto fage e
njohur né Unionin Evropian éshté Gate2Growth. www.Gate2Growth.com, éshté
“kalim” né rrjetin e institucioneve financiare dhe shérbimeve financiare. Puna e
Gate2Growth ka filluar né vitin 2002 dhe paraqget iniciativé kryesore gjithé
evropiane pér pérkrahjen e sipérmarrésve té mbéshtetur nga komisioni Evropian
népérmjet iniciativave dhe programeve pér NVM-ve. Qé&llimi i njé késis).

Fage éshté rritja e transparencés dhe formimi i mundésive mé té mira pér@jetje
sipérmarrésve né njé ané dhe investitoréve potencial né anén tjetér

Né kuadér té pérpjekjeve pér té mbéshtetur zhvillimin, krijohen edhe fortjesaé

té financimit. Zhvillimi i tregut financiar dhe inkuadrimi i instiilooeve té reja né
sistemin financiar, e sidomos i kompanive té sigurimit, fondeve garantuese, fondeve
té pensioneve dhe té hyrave tjera financiare dukshém do ta pérmirésonte ambientin
financiar duke ndikuar né rritjen e ofertés financiare dhe té kredisé.

Pérfundim
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Me aprovimin e Legjislacionit mbi themelimin dhe mbikéqyrjen e bankave
jané promovuar praktika dhe standarde moderne pér zhvillimin e sistemit financiar
dhe bankar. Zhvillimi i sistemit bankar vlerésohet ndér tregimet mé té suksesshm
né kuadér té ndértimit té institucioneve té ekonomisé sé tregut né Kosové. Me
aprovimin e Ligjit mbi hipotekén dhe regjistrimin e patundshmérive éshtgakrij
njé kornizé bazike ligjore pér promovimin e njé ambienti financiar mé té
géndrueshém.

Duke pasur parasysh nivelin e ulét té zhvillimit ekonomik té Kosovés dhe
fazén e paré té krijimit té sistemit bankar éshté e natyrshme gé baskanle
aplikojné instrumente té kufizuara financiare. Aplikimi i instrumenteve tédejé
varet gjithashtu edhe nga dinamika e krijimit té tregut financiar dhe t&akamghe
jané péraférsisht té ngjashme né krahasim me vendet e rajonit. Kushtet gé jané duke
ofruar bankat dhe institucionet financiare jo bankare mé tepér u pérshtaten zgjerimit
té bizneseve ekzistuese dhe jané mé pak té volitshme pér krijimin e bizneseve té
reja.

Ekzistojné kérkesa permanente pér kreditime afatgjata me normé mé té ulét
té interesit si dhe pér forma e instrumente te reja financiare.

NMV-ve jané gjenerator i zhvillimit ekonomik sé bashku me sistemin e
zhvilluar bankar si burimi kryesor i krijimit t&€ vendeve té reja té pudiés
gjenerimit te té ardhurave. Praktika tregon se kéto rivitalozohen shpejiudh
pérshtaten kushteve te tregut. Kjo shprehet pérmes rénies sé numrit té ndémarrjev
tregtare dhe rritjes sé pjesémarrjes sé ndérmarrjeve prodhuese né periudhén e pas
luftés né Kosové.Qeveria duhet té keté parasysh se politikat pér zhviimin
financimit té biznesit jané pjesé genésore e zhvillimit ekonomik, ngaseekuial
rrethinés legjislative dhe politikave geveritare jané shumé té réndésishme pér
investimet né sektorin privat. Si potencial i shfrytézimi i resurseve té tmaveds
financimit, konsiderohen mjetet financiare jo bankare té depozituara jashté Kosovés
(depozitat e gytetaréve, mjete e trustit pensional dhe njé pjese e mjeteveitt@sf
privatizimit) té cilat paragesin njé element té tregut financianilii mund té
kontribojé né zhvillimin e asaj pjese té ekonomisé ku financimi me bapxh
emisioni te aksioneve éshté i pamundur apo ka gasje té véshtiré.Aktivizimi i kétyre
burimeve né tregun e brendshém pérmes bankave ekzistuese apo bankave
investuese, agro-bankave, banka pér zhvillim etj. pér té siguruar njé mjetiis mé
pérshtatshém pér NMV-té, gé té kené mundési konkurrimi té drejté dhe jo-
diskriminues né huazimet private dhe mundésit té tjera kredituese.

Zbutja e problemeve té financimit pér biznesin Kosovaré do té realizohej népérmjet:

e Aktivizimit dhe veprimit té& Agjencioneve té themeluara,

e Harmonizimi dhe hartimi i politikave dhe strategjive bashkékohore né
pérputhje me ato té Unionit Evropian;

e Harmonizimin e rrethinés legjislative dhe tatimore me zhvillimin e
industrisé sé kapitalit privat me géllim té rritjes sé nivelit t& fondeve
investuese.

o Pérpilimi i programeve konkrete pér mbéshtetien e NMV-ve pér té
ndihmuar zhvillimin e métejshém té sektorit privat.

e Aplikimi i instrumenteve té tjeré financiar si:
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e Zbatimi dhe pérmirésimi i leasingut

e Zbatimi i Faktoringut

e Skema te garantimit

e Skema té garantimit publik-privat, etj.
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