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Abstrakti

Krizat financiare edhe sot vazhdojné té mbesin fenomene té pazgjidhura.
Numri i llojeve té krizave c¢do dité po shénon rritie nga faktoré té€ ndryshém
ekonomik, politik, social, klimatik, financiaré, etj. Varésisht nga identifikitine
madhésia e krizés, variojné pasojat e saj. Nése kriza vrehet mé herét, atéheré gjasat
pér parandalimin e saj jané t& médha, né té kundértén pasojat e sajenjemél
galopante, si¢ éshté kriza e sotme financiare globale. Né& kushtet e sotme té
globalizimit, efektet e krizave pérhapen shumé shpeijt, kjo si pasojé e aktiviteteve
ndérlidhése financiare e tregtare qé kané prej shtetit né shtet. Né raste krizash
shpeshheré ndérhyjné geverité, bankat gendrore dhe institucionetujeplimi i
vetém éshté dalja apo lehtésimi i krizés. Masat kryesore gé i ndérmarrinjgané
normave té interesit, ulja e normave té politikave fiskgdémeve, taksavegt;.,
nése kriza éshté me pérmasa mé té médha, atéhere ndérhyjn edhe FMN-ja, Banka
Botérore, Banka Qendore Europiane, geverité e vendeve mé té zhvilluara duke i
ndihmuar me donacione, hua, ndihma humanitare, etj. Krizat duhet parajxeré du
hartuar plane né parandalimin e saj, por, nése ndodh qgé krizatkarar vendin e
juaj atéheré duhet hartuar plane urgjente pér tejkalimin e saj dhe plane “postkrizé”
sepse pérndryshe pasojat e saj mund té kené kohézgjatje té paparashikiéshme.
mos reagosh né kohé do té thoté ta pésosh dhe té vuash pasojat.

Fjalét kyce: ekonomi, faktorét, globalizim, krizat, teknikat, pasojat, reagimet.
JEL Klasifikimi : G, GO, GO1.

HYRJE

- Me kété punim shkencor bé&hen pérpjekje té sgarohen: Njohurité mbi
definimin e krizave financiare, llojeve té krizave népér periudha dhe vende té
ndryshme duke i harmonizuar me shkaget e tyre, me shembuj konkret sqarohen disa
nga faktorét kryesor dhe pasojat e krizave, dhe krejtésisht né furtdrifta
masave parandaluese dhe reagimeve té geverive me bankat gendrore pér daljen apo
tejkalimin e krizave financiare. N&€ kuadér t€ tekstit “Krizat financiare”, pérfshihen
edhe elemente té krizés sé sotme financiare globale.

- Pér hartimin e punimit jané pérdorur literatura té ndryshme vendore dhe té
huaja, poashtu hulumtime né internet, media elektronike dhe té shkruara. Metodat e
pérdorura pér té arritur géllimin e punimit kryesisht jané: analitikehdsuese,
abstraksionit, etj.
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1. DEFINIMI | KRIZES FINANCIARE

- Njé krizé financiare zakonisht &shté njé situaté kur kérkesa pér para rritet né
ményré té shpejté. Deri para disa dekadash, krizat financiare ishin ekuivalente me
krizat e bankave. Sot ato mund té kené formén e c¢farédo krize gé ka té béjé me
paraté. Shumé ekonomisté kané ngritur teorité se si zhvillohet njé krizé freancia
dhe si mund té pérballohet. Sidogofté nuk ka njé vijé té pérgjithshme parandaluese
dhe krizat financiare mbeten akoma njé fenomen i rregullt.

Ndér sistemet mé té rrezikuara té ekonomisé nga kriza financiare éshté sistemi
financiar.

- Sistemi financiar, si nénsistem ekonomik dhe politik i ¢do vendi, shquhet
me vecorité e tij specifike té cilat rezultojné nga klima politike, rgf@kteri i té
drejtave té pronésisé, nga niveli i zhvillimit ekonomik, nga korniza legjisla
cila e favorizon ose jo krijimin e institucioneve té miréfillta té&mémisé sé tregut
dhe nga shumé faktoré e indikatoré té ffér8istemin financiar e pérbéjné shumé
elemente gé nga institucionet financiare (bankat gendrore, bankat komerciale,
bankat e kursimeve, asociacionet kreditore dhe té kursimit, kompanité e sigurimeve,
fondet e pensioneve trustet, etj), ndérmjetésuesit financiar e deri tek tregjet dhe
instrumentet financiar.

- Né kushtet e sotme té globalizimit, efektet e krizave financiare
transferohen shumé shpejt prej vendit né vend. Kété e déshmoi edhe ekonomisti i
shquarPaul Krugmani cili tha se “globalizimi nuk duhet paré si njé fenomen gé
sjellé vetém mrekulli, dhe as si njé demon gé sanksionon disa vende e popuj né
favor té disa té tjeréve”.> Pérkundrazi, éshté fakti se globalizimi duhet paré mé téré
kompleksitetin e tij se bota e globalizuar éshté mé e ekspozuar ndaj krizave.

2. LLOJET E KRIZAVE FINANCIARE DHE SHKAQET E TYRE

- Njé krizé financiare né njé vend ka shumé gjasa té shkaktojé kriza té tilla
dhe né njé vend tjetér. Né raste té kétilla investitorét jané né dilemétim nénd
t’1 vendosin apo t’i térheqin mjetet e tyre. Kjo shkakton njé ndales€ té fondeve pér
shumé ekonomi. Fakt interesant éshté se kompanité e vendeve me ekonomi té
géndrueshme nuk déshirojné té financojné né ato vendet té cilat i ka kapluar kriza
sepse frikohen se nuk do t’u mbulohen shpenzimet e tyre dhe njékohésisht kjo éshté
si pasojé nga frika se mos po kalon kriza edhe né vendin e tyre.

53 Prof. Dr. Safet Meroci « Tregjet financiare”, Universiteti i Prishtinws, Prishtinw, 2008, fq.25.
54 Prof. Dr. Safet Meroct Tregjet financiare”, Universiteti i Prishtinws, Prishtinw, 2008, fq.25-26.
55 Adrian Civici “Kriza financiare apo globale”, UET Press, Tiranw, 2010, fq. 128.
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- Ka njé list krizash qé kané kapluar botén gé kané ndodhur né hapésira té
ndryshme kohore dhe gé kané tundur themelet jo vetém té njé shteti. Disa prej
krizave mé t& médha financiare né boté j&né:

v" Paniku i vitit 1907
“Paniku i vitit 1907 erdhi si pasojé e faktoréve t€ zakonshém: ekspansioni i tepért
dhe arsyetimi i dobét. Tregu i bursés u rrénua dhe kjo béri gé Banka Kombétare e
Amerikés sé Veriut té falimentonte. Departamenti Amerikan i Thesarit u p&poq
dilte nga situata me paraté federale dhe me njé riorganizmi krijuseectan. Tregu
arriti té stabilizohej né shkurt té vitit 1908 dhe né maj Kongresii kalttin
“Aldrich-Vreeland”, i cili themeloi Komisionin Federal Monetar.

v 1912-24: Superinflacioni gjerman
Né vitin 1914 shkalla e kémbimit té dollarit amerikan me markén gjeenishte 1
me 4. Né vitin 1923 shkalla e kémbimit kishte dalé ag shumé jashté kontrollit sagé
njé dollar amerikan kémbehej me 1 trilioné marka. Ideja e aq shumé parave népér
duar duket e kéndshme, por jo kur me to nuk blen dot as njé buké. Né pérfundim té
Luftés sé Dyté Botérore Gjermanisé iu kérkua démshpérblim material pér koston e
luftés. Si pasojé valuta vendase humbi vlierén. Atéheré, Gjermania vazhdoi té shtypé
para deri sa u prodhuan njé mijé miliardé marka. Superinflacioni mbaroi, por jo para
se t’u shkaktonte déme e hidh€rime njé gjenerate t€ t€ré gjermane.

v’ 1929: E marta e zezé
Mé 29 tetor 1929, 10 miliardé dollaré (rreth 95 miliardé dollaré sothyek ré
pluhur. Né vitet parardhése t€ kriz€s, tregu i bursés “The Do&” po kthente né
milioneré njeréz pafund. Ky lloj tregu u kthye né hobi pér shumé investitor
injoranté, té cilét nuk dinin asgjé se si funksiononte tregu i bursépragoéseprapé
ata vazhdonin té hidhnin lekét e tyre né rezervat e kompanive pér té cilat nuk dinin
asgjé. Kur geveria hyri né lojé né pérpjekje pér té getésuar gjérat duke rrit
shkallén e interesit, lindi gjendja e panikut. Investitorét u pérpogén té térhegqin
rezervat e tyre dhe fatkegésisht edhe bankat kishin investuar né bursé. Kjo shkaktoi
“Depresionin ¢ Madh” g€ u pasua nga gjith€ bota. Disa nga tiparet e késaj krize,
konsiderohen té ngjajshme me tiparét e krizé€s se sotme financiare globale.

v' 1973: Kriza e naftés
Né mes té lufs sé tetorit ndérmjet Sirisé e Egjiptit kundér Izraelit, “OPEC” pérdori
naftén si njé armé me “Embargon Arabe té Naft€s” ndaj gjith€ atyre g€ mbéshtetén
Izraelin. Cmimet e naftés sé papérpunuar u rritén, ndérkohé gé prodhimi i saj u
ndérpre sidomos ndaj SHBA-sé dhe Holandés. Embargoja zgjati vetém pesé muaj,
por efektet e saj vazhdojn€ dhe né ditét e sotme: shtetet anétare t€ “OPEC” arritén
nj€ nivel miréqenieje t&€ paparé ndonjéheré: né gjashté javé aksionet né “NYSE”

(Bursa e Nju Jorkut) humbi afro 97 miliardé dollaré né vleré dhe SHBA#&utiq
limitin e shpejtésisé pér té kursyer naftén.

v’ 1982: Kriza “Souk Al-Manakh”™
Tregu i bursés s€ Kuvajtit “Soul Al-Manakh” ishte njé treg alternativ dhe jo
krejtésisht i ligjshém, vecanérisht né krahasim me tregun e bursés zyrémdié v

%8 http://www.shqiperia.com/kat/m/shfagart/aid/2712/Dhjete-krizat-financjetteenditen-boten.html
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Sidoqofté, shumé investitoré té rinj nuk kishin shumé akses né tregun zyrtar ndaj
filluan t€ investojné né “Souk Al-Manakh”. Aksionet kryheshin me ceqe t€ dala
jashté pérdorimit dhe ky akt krijoi njé késhtjellé rére gé shumé shpsirmbys.
Mijéra investitoré kishin ¢eqge té dala jashté pérdorimit dhe shuma e atyte a#i
rreth 94 miliardé dollaré. E vérteta éshté se paraté ishin kthyer né fénthmam
vetém dy banka i mbijetuan kétij shkatérrimi.

v’ 1987: E héna e zezé
Pse e héna e 19 tetorit 1987? Pse njé shkatérrim masiv i tregut té bursés? Si u
zhdukén né hi¢ 500 miliardé dollaré nga NYSE (Bursa e Nju Jorkut)?. Edhe pas
shumeé vitesh nuk ka njé pérgjigje té sakté, dhe pjesérisht sepse nuk kishte pothuajse
fare shenja gé té paralajméronin até gé do té ndodhte. Cilado té ketésyejs a
tregjet botérore u tronditén réndé. Né fund té tetorit té vitit 1987, tregfnalian ra
41.8 pérqgind, i Kanadasé 22.5 pérqgind, i Britanisé sé Madhe 26.4 pérgind. Njé teori
e pérgjithshme ia atribuon kété shkatérrim njé programit té tregtisé sé
menjéhershme dhe influencés né rritje t& kompjuteréve né “Eall Street”.

v' 1994: Gabimi i dhjetorit
“Gabimi i dhjetorit” buron nga nevoja urgjente e qeveris€ meksikane pér t€
korrigjuar disa gabime monumentale té Iéna pas nga administrata qé kishte |&né
postin. Viti g€ coi né “gabimin” ishte aq i turbullt sa mjaftonte pér té trembur ¢do
investitor t& mundshém. Béhej fjalé pér shpérthime rebelésh né Ciapas, zéra pér
korruptimin né nivelet mé té larta té geverisé dhe disa vrasje polikainistrata
e presidentit Ernesto Zedillo nuk gjeti zgjidhje tjetér pérvec se téerdzsonte
peson. Kjo |évizje shkaktoi gé paraté té dilnin aq shpejt jashté vendit dukitur
edhe veté geveriné.

v 1997: Krizat financiare té Azisé Lindore
E ashtuquajtura “mrekullia ekonomike aziatike” rezultoi shkatérrimtare n€ korrik té
vitit 1997, kur investitorét béné até gé diné té béjné mé miré: humbémaéigeki
bursa. Kursi i larté i prodhimeve i béri tregjet aziatike térheqésekysd@HBA uli
normat e interesit, tregjet aziatike filluan té jené né rrezik. Si pasojé ndedthi e
domino duke filluar né Tailandé, pér té pérparuar né Filipine, Hong Kong, Indonezi,
Malajzi dhe si pasojé duke shkaktuar kriza globale. Tregjet aziatike q& ishi
pérballur me njé prosperitet té rrallé deri atéheré pésuan humbje té médha.

v'1998: Krizat financiare ruse
Korrupsioni, mungesa e reformave efektive ekonomike, rénia e vlerés sé rublés dhe
mungesa e stabilitetit politik béné gé Rusia té pérballej me kriza nfaswneiare.
Si pasojé, duke gené eksportuese e njé té tretés sé naftés dhe gazit natyror té botés,
Rusia u godit akoma mé shumé kur kéto ¢mime rané. Kur investitorét e huaj
térhogén paraté e tyre nga vendi, bankat u démtuan njé shkallé jashtézakonisht té
madhe. Krizat kapluan dhe vende si Ukraina dhe Republika Ceke duke prekur direkt
tregun e burs€s “The Doé&” qé pérjetoi njé€ prej uljeve mé t€ médha t€ pikéve né
histori.

v'1999: Kriza ekonomike e Argjentinés
Viti 1980 ishte shumé i véshtiré pér Argjentinén: diktatura ushtarake, rénia
ekonomike dhe inflacioni masiv. Borxhi i vendit u rrit gjaté gjith€ viteve 90 dhe
duke i shtuar kétu dhe korrupsionin vendi u pérball me njé rénie té pashmangshme
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né vitin 1999. Investitorét humbén besimin dhe largimi i tyre drastik e detyroi
geveriné gé té ngrinte llogarité bankare pér njé vit rresht duke lejuar étiéeqgje

té vogla. Demonstratat u pasuan nga protesta té dhunshme, té cilat shkaktuan rénien
e geverisé sé Fernando de la Rua.

Kéto konsiderohen disa nga krizat té cilat kané trondit botén, pa e mohuar edhe
krizén e sotme financiare e cila konsiderohet si kriza e paré e kétijdlgpokén e
globalizimit.

3. DISA NGA FAKTORET E KRIZAVE FINANCIARE

- E kegja éshté se krizat nuk vijné si njéra-tjetra dhe mé e kegjthkagjjiné
pushtet mendon gé ajo nuk do té trokasé né ekonomine e tij, ose dhe nése shfagen
shenjat e para, mendojne se ajo do evitohet.

- Falimentimi i njé tregu bursishté shembulli mé i miré i njé krize financiare
gé nuk prek vetém vendin, né té cilin ndodhet por investitorét nga e gjithé bota qé
kané investuar aty paraté e tyre. Né njé ekonomi té hapur moderne, finaj&at e
vendi jané shpeshheré té varura nga zhvillimi ndérkombétar. Kriza financiare
definohet si njé situaté né té cilén furnizimi i parave éshté i shoqgéruar ngaakérkes
pér para. Kjo do té thoté se likuiditeti éshté zhdukur me shpejtési pér shiéak se
hollat gé jané né dispozicion, térhigen nga banka e gé ndryshe quhetedbge
né vrapin¥, duke i detyruar bankat ose pér té shitur mé shumé ose pér té béré
investime t€ tjera e cila vjen deri te mungesa e likuiditetit bankés apo mund t&
shkaktojé edhe kolapsin ose déshtimin fundamental. N& kété rast mund té vérehet
edhe recesion.

-Né raste krizash vérehet njé pérkeqésim i mprehté i grupeve té treguesve
financiar, té tilla si e normave té interesit afat-shkurtér dhe e ¢cmimevetegvas
potencialisht t& shogéruara edhe nga déshtimet e institucioneve findhciare.

- Egzistojné shumé faktoré té cilét shkaktojné kriza financiare. Njgé¢ dh
faktorét kryesoré té krizés globale ésjugtabilitetiti financiar>® Origjina e krizes
financiare fillon mekrizat bankaredhelévizjen e ¢cmimeve té aksionalieeletrave
tiera me vler&® Si faktoré kryesoré té krizave financiare jané edhernegicet
financiare Ndér rreziget kryesore financiare e sidomos té bankave jané: rreziku nga
humbjet, rreziku nga térhegja e depozitave, rreziku i normés sé kamatés dhe
fluktuimet e pavolitshme té kurseve devizore té jastifme.

Kéto lloje té rrezigeve jané faktoré né humbjen e likuiditetit dhe salegnté
shumé bankave té cilat mund té pasojné defialimentimi apo kolapsi bankar i

cili njihet si faktor i krizave financiare. Faktoré tjetér i krieafinanciare éshté
menaxhimi i dobét i autoriteteve gendratiee mungesa e intervenimit té shpejté té

57 http://www.businessdictionary.com/definition/financial-crisis.html

%8 http://www.highbeam.com/doc/10104-financialcrisis.html

%9 Bjegrn Lomborg “ Global crises, global solutions”, Cambridge University Press, USA, 2004.

80 Franklin Allen and Douglas Gale *Understanding financial crises”, Oxford University Press, New
York, 2007.

51 prof. Dr. Gazmend Luboteni “ Menaxhmenti bankar” Prishting, 2004, fq. 99
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bankave gendore apo edhe qgeverive t€ vendit mbi institucionet g€ jan€ né gjendje
krize.

Né shumé vende té botés thuhet se faktoré kryesoré té krizave jané edhe
veté menaxherét e firmave t& médha financigéejané té ndérlidhur me geverité e
vendit apo edhe menaxherét kryesoré té bursave té tregjeve t& ndryshme &nanciar
Kreditimi i madhkonsiderohet si faktori kryesoré i krizés financiare globale dhe me
pasoja shumé té médha pér botén né pérgjithési. Faktorét e krizave jané té ndryshém
vlen té theksohet se edirevestimi i mjeteve né ményré té gabeasidomos pér
firmat me kapital t¢ madh ndikon ashpér né ekonominé e vendit, ku efektet e saj
mund té jené madhore, si rasti i krizés sé fundit nga firmat e SHBA-ve, njékohésisht
rregullimi i dobét i geverisé pér politikat monetare dhe fiskale té vejaltsituata
té pafavorshme dhe ndihmon né pérshpejtimin e krizave financiare.

- Faktorét e krizés jané té shumté por duhet pasur kujdes né parandalimin e
tyre sepse pasojat e tyre jané té médha dhe ndérlidhése té cilat pagaghiepte
né shtet pérmes kanaleve tregtare dhe financiare.

4. PASOJAT E KRIZAVE FINANCIARE

- Duke e pasur parasysh se faktorét e krizave jané té shumét normalisht se
edhe pasojat e saj jan€ té médha. Edhe ata g€ nuk jané ekspert€ mund t’i
pérshkruajné pasojat e krizés duke e paré realitetin qé po shihet, por pédexié se
ku do té shkojé kriza &shté e pamundur gé té parashikohet.

- Kohé té gjaté, né teoriné ekonomike botérore pati sunduar teoria e ligjeve té
tregut té lire. Me bindjen se tregu éshté rregullatori i té gjithablpmeve
ekonomike. Tregu, si uji i lumit do e gjejé rrjedhén me té miré dhe do ji& gje
zgjidhjen e nevojshme mé té mirén. Prandaj sa mé pak barriera shtetéurestreg
mé pak intervenime shtetérore dhe veté tregu éshté njé autorregullatore ekonomik.
Ekonomia e tregut té liré u bé& model i zhvillimit dhe progresit ekonomik dorptér
ajo kaloi barrierat kombétare dhe u bé ligji i zhvillimit t&¢ mbar@&neknisé
botérore. Globalizmi dhe tregu i liré botéror u béné parimet e zhvilliné
bashképunimit ndérkombétar. Té gjithé organizmat ndérkombétar, si Banka
Botérore, shtetet e fugishme ekonomike, parime té zhvillimit dhe bashképunimi
vuné ekonominé e tregut té liré dhe eliminimin e intervenimeve shtetérore. Sa mé
pak intervenim té shtetit sa mé tepér liri veprimit té tregut iskte parimi kryesor
ndérkombétar. Dhe ky parim forcoj mé shumé tregun e liré dhe dobésoi ndikimin e
geverive dhe bankave gendrore e cila u pasua me kriza té shuméta edhe né ditét e
sotme. Pasojat dhe démet e krizave varen nga madhésia e krizés dhe hapi i ndérmarr
pér daljen apo lehtésimin nga kriza. Pasojat mund té jené té natyrave té ndryshme
por jané shumé té ndérlidhura né mes vete.

- Né rastin e krizés sé fundit financiare shumé banka dhe institucione tjera
financiare falimentojné si pasojé e jolikuiditetit dhe josolvabilifetifugia e kthimit
té borxheve)}é huamarrésve dhe rénies sé ¢cmimeve té sektorit imobilier pér huat
hipotekare me rrezige, pasojé ndérlidhése e saj éshté se démtohen paraté e klientéve
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qé€ 1 kané pasur né€ kéto institucione financiare, papunésia rritet, fillon ¢’regullimi i
ekonomisé né térési, vazhdon rénia e tregut té letrave me vleré, krijohet panik pér
intstitucionet tjera, rritet varféria dhe shumé pasoja ndérlidhése nga kraatifire

gé sjellin né gjendje té& mjerueshme ekonomité e vendit.

- Né raste té krizave financiare normat e interesit bien, vlera e parabéthum
apo zhvlerésohet né krahasim me valutat tjera, shtetet e zhvilluara frikohen nga
pasimi i efekteve té& krizés dhe ndalojné sé garkulluari mallrat (impexpetrtet) e
tyre, interesimi per investimi nga vendet tjera bie sepse askush nuk iéshté
interesuar té punojé pa fitim dhe né gjendje krize. Késhtu, mund té arrihet deri tek
njé papunésie e madhe e cila pason me imigrimin e shtetaséve né vendet e tjera.

- Buxhetet publike vuajné shumé gjaté krizave financiare si pasojé e
zvogélimit té ardhuarave nga recesioni e nga ana tjetér kemi rritje té sheesam
pasojé e politikave mbéshtetése sociale dhe prej shpenzimeve té paketave
stimuluese té ekonomisé dhe sistemit financiar qé shtetet i ndérmarrin.

- Pra, pasojat e krizave jané té ndérlidhura me njéra tjetren dhe efektet e tyre
gjithmoné jané negative, gofshin té médha apo té vogla ato.

5. MASAT PARANDALUESE DHE TEKNIKAT E MENAXHIMIT
ME KRIZA FINANCIARE

- Duke e ditur se sistemi financiar éshté i rrezikuar nga krizat ehmdey
financiare si pasojé e humbjeve, ndryshimeve né normat e kamatés dhe fluktuimeve
té pavolitshme t€ kurseve devizore jashté vendit, €sht€ e domosdoshme té béhen
pérpjekje pér dalje nga kriza apo edhe ndérmarrjen e masave dhe teknikave té
ndryshme té menaxhimit pér lehtésimin e krizés. Masat parandaluese dhe hartimi i
teknikave t& menaxhimit té krizés béhet nga ana e vet institucioneve pérkatse qé t
mbrohen nga kriza, né raste kur institucionet, ndérmarrjet dhe organizatat e
ndryshme nuk mund té menaxhojné me krizés atéhere mund té ndérhyjné edhe
institucione té€ tjera si¢ jan€: Bankat Qendrore, geverité, institucionet pé€r menaxhim
me kriza, etj.

- Fillimisht gjaté krizave duhet evituar llojet e rrezigeve ge cenohet vendi,
pastaj té matet madhésia dhe vlerésimi i rrezikut dhe sé fundi, haplamit apo
teknikave té menaxhimit té asaj krize. Rol té réndésishém gjaté khimavaftésia
e menaxheréve té institucioneve dhe identifikimi né fazén sa mé té hershme té
krizés né ményré gé pasojat té jené sa té vogla, né té kundérten nése edhe BQ-ja dhe
geveria e menjanon kété gjendje, pasojat mund té jené marramendése sikuse kriza
financiare globale. Sa i pérket, institucioneve financiare e sidomos bankave duhet té
rujané likuidetin e vet duke krijuar rezerva te mjaftueshme né formé valuteje dhe t’u
ikin sa mé shumé efekteve ténjkut né ményré qé t€ mos u ikin depozituesite e
tyre.

- Sipas ekonomistéve dhe ekspertéve té ndryshém pér zvogélimin e e
efekteve té krizés si¢ éshté kjo e tanishmja duhet ndérmirren gjithaskat dhe
politikat e zhvillimit “postkrizé”. Politikat buxhetore, monetare, ekonomike e
financiare, tregtare e sociale duhet t& pérmbajné dy aspekte thersélqarj té
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zvogeélojné sa mé shumé gé té jeté e mundur efektet aktuale té krizEs dihe té
kené hapésirén e nevojshme pér t’iu parapriré situatave dhe zhvillimeve “postkrizé”.
- Sipas takimi té G20-és gé u mbajt né prill 2009, réndési e vecant pér
tejkalimin e krizés iu kushtua “ndé€rtimit t€ nj€ arkitekture t€ re financiare globale”
dhe detyrimeve té ¢do vendi t€ veganté pér t’u béré pjesé e saj.

6. REAGIMET E QEVERIVE DHE BANKAVE QENDRORE GJATE
KRIZAVE FINANCIARE

- Njé ndér shkaktarét e kriz€s financiare globale konsiderohen edhe veté
bankat gendrore dhe geverité e vendit sepse mbikéqyrja e tyre éshté elj niv
ulét, sa gé institucionet financiare mund té ofrojné produkte té ndryshme
konsumatoréve mé shumé se gé u lejohet né treg, pra oferta e tejkalon kérkesén, pa
e analizuar fare situatén se mund té sjell€ ¢regullime t€ panevojshme né térési
ekonominé sé njé vendi. Por, nuk mund té mohohet fakti se né raste té nevojshme
dhe né kohén e duhur qgeverité dhe bankat gendrore mund té konsiderohen
shpétimtaré té krizave. Né raste krizash, zakonsiht bankat gendrore i ulinéndjes
normat e interesit.

- Sipas Stiglitz, sot ekzistojiiBustrumenta, politika monetare dhe fiskale dhe
ne dimé si té parandalojmé njé tjetér Depresion té Madh”. Nése kanosen nga
depresioni geverité dhe BQ-té mund té pérdorin me efektshméri politikén lehtésuese
monetare(duke ulur normat e interesityi dhe stimulimin fiskaluljen e taksave
pér bizneset e individédhe rritjen e investimeve publike pér t’i dhéné frymémarrje
veprimtarisé ekonomike.

- Né kété krizé ekonomike financiare globale, mé shumé se asnjéheré tjetér,
géllimi i masave drastike té qeverive, institucioneve ndérkombétare, bankave
gendrore, e lideréve politiké té botés, ishte pérvec té tjerave edhéapémin e
frikés dhe eliminimin e panikut”. Shumé banka e tregje financiare shpétuan
pikérisht nga politikat dhe vepriméuntipesimizém e antipanik”.

- Bankat gendrore insistojné se mbajtja e inflacionit né njé pérqindje té ulét
dhe stabél éshté kontributi mé i miré i politikés monetare.

PERFUNDIMI

- Si rezultat i kétij punimi shkencor arrita né pérfundim se krizat finemcia
jané fenomen shumé dimensional gé vazhdojné té jené aktuale edhe né ditét e
sotme.
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- Krizat financiare jané shkaktaré kryesoré té: rénies sé ekonomisé reale,
falimentimit t& ndérmarrjeve dhe institucioneve financiare, rritjes sicitdet
(mungesave) buxhetore, rrities sé& papunésisé, rrittes sé borxheve publike
(shtetérore) rrities sé varférisé, zhvlerésimit té vlerés sé parasé dhe aseteve,
ndryshimeve té normave té kamatés, normave té interesit dhe té valutave devizore,
rénies sé vlerés té letrave me vigaksioneve),krijimit té inflacioneve dhe
recesioneve né ekonomi, shtimit t& migrimit nga vendi amé né vende té huaja, etj.

- Sipas parashikimeve tona té gjerétanishme del se efektet e krizés sé sotme
financiare globale do ta prekin edhe Kosovén né aspektin e remitencave nga jashtg,
export — importit, ashpérsimit té kritereve pér marrjen e kredive bankare,
jolikuiditetit t& NVM-ve, papunésisé, varférisé, deficitit buxhetor, borxhitligub
etj.
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