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Abstrakti

Pérdorimi i monedhés sé pérbashkét mbart kosto té caktuara. Teoria e
hapésirés monetare optimale balancon dobité dhe kostot e pérdorimit t&¢ monedhés
sé pérbashkét. Nése ¢cmimet dhe pagat jané fleksible, kursi i kémbimitordiing
zgjidhjen e situatave kur paragiten tronditje asimetrike. Né unionin mometr |
me réndési tronditjet asimetrike t& vendeve anétare. Teoria e hapésirés monetare
optimale shtron ¢éshtjen se cilat karakteristika té unionit monetar ndikojné né
paragitien e tronditjeve asimetrike. Ajo mé pas zhvillon parimet, té cilat nése
pérmbushén, i béjné humbjet nga kursi i kémbimit mé pak té dhmsoshri
parime ekonomike klasike té teorisé sé hapésirés monetare optimale jané: Lévizja e
liré e fugisé punétore; Shuméllojshméria e prodhimit; dhe Hapja e ekonomisé
kombétare. Tri parime politike té& teorisé sé hapésirés monetare optimale jané:
Transferét fiskal; Homogjeniteti i preferencave; dhe Solidariteti mes vendeve
anétare té unionit monetar.

Fjalét kyce: Hapésira monetare, unioni monetar, monedha e pérbashkét,
informacioni asimetrik.

JEL klasifikimi : E, EO, E5, E®6, G, GO, G1.G2
Hyrje

Né kété punim do trajtojmé ¢éshtjén e hapésirés monetare optimale. Punimi
paraget elementet kryesore té teorisé sé hapésirés monetare optimale, nxjerré né pah
dobésité dhe kufizimet kryesore té tyre, dhe paraget konturat e disa kritgreve t
kombétare té teorisé sé hapésirés monetare optimale.

Né fillim do té parashtrojmé c¢éshtjén dhe problemin e hapésirés monetare
optimale, dhe do provojmé té gjejmé pérgjigién pér ato. Si pikénisjegjtEmin e
késaj céshtje me réndési té madhe makro-ekonomike duhet té pérdoren ragritj
fushén teorike, teoria e hapésirés monetare optimale dhe parimet themelore mbi té
cilat mbéshtetet ajo. Mbi bazé té trajtimeve teorike, ne mund té shtrojmé pyetjen
fundamentale: Cilat vende synojné dhe do mund té pérfitojné nga pérdorimi i
monedhés sé pérbashkét? Teoria e hapésirés monetare optimale nuk ofron pérgjigje
té gatshme bardhé e zi, ajo mé tepér merret me zhvillimin e parimeve pér vlierésimin

49 Autori éshté pedagog i grup léndéve né FSHAB Pejé
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e kostove dhe dobive té formimit t& unioneve monetare. Duke i zbatuar ato parime
né Bashkimin Evropian, ne zbulojmé se disa nga ato parime jané pérmbushur, por jo
edhe disa té tjera. Ky konkluzion ilustron debatet e pafund mbi meritaicmit)
Monetar Evropian. Ai gjithashtu pérbén njé paralajmérim se ku mund té paragiten
probleme, dhe sugjeron pérgjigje se si do mund té zgjidhen ato.

Gati 50 vite kan kaluar gé nga themelimi i teorisé sé hapésirés monetare
optimale (the optimum currency area theory - OCA), duke iu falenderuar
kontributit gé dhané me punimet e tyre, Mundell (1961), McKinnon (1963) dhe
Kenen (1969). Kéto punime sugjerojné disa parime gé pércaktojné njé hapésiré
monetare optimale, e gqé duhet té pérmbushin vendet gé synojné té themelojné njé
union monetar. Kéto parime pérfshijné simetriné e tronditjeve themelore makro-
ekonomike, mobilizimin e faktoréve té prodhimit, hapjen e ekonomisé kombétare,
skemat e rishpérndarjes fiskale, dhe fleksibilitetin e pagave reale. Té gjitha ato
kritere edhe mé tutje jané né epigendér té debateve mbi integrimet monetare.

Né kohén mé té re, disa autor theksojné domosdon e krijimit t& njé organi
geveritar mbi-kombétar (supra-national government body), gé do té administrojé
transferét ndér-regjional (De Grauwe, 1997). Frankel dhe Rose (1997, dhe 1998),
Corsetti dhe Pesenti (2002), dhe De Grauwe dhe Mongelli (2005), ekzaminojné
karakteristikat e hapésirave monetare optimale. Zbulimet e kétyre autegojnér
se unionet monetare shpiejné kah rritfa e integrimeve tregtare. Pér shembull
Frankel dhe Rose (1997 dhe 1998) argumentojné se edhe nése njé vend nuk i
pérmbush krieret fillestare pér bashkim né njé union monetar, rritja e tregtisé brenda
unionit monetar si rezultat i pérodrimit t¢ monedhés sé pérbashkét, mund té
kualifikojé kété vend gé té pérmbush kriteret pér anétarésim né unionin monetar.

Né muajin Maj 2008, ishin béré dhjeté vite nga vendimi pér té lévizur
drejté fazés sé treté dhe pérfundimtare t&€ Unionit Monetar Evropian (The European
Monetary Union - EMU), dhe vendimit se cilat do ishin vendet e para gé do té
pérdornin njésiné e pérbashkét monetare euro. Tani dhjeté vjeté pas, Komisioni
Evropian ka ndérmarr njé rishikim strategjik t&€ Unionit Monetar Evropi.
trajtimet tona do té mbéshtetemi edhe né kérkimet gé ishin drejtuar apo ishin
financuar nga Komisioni Evropian, dhe ishin publikuar né vitin 2008.

Né fakté, pyetja kryesore gé shtrohet sa heré gé diskutohet pér unione
monetare optimale éshté se, sa éshté e arsyeshme dhe sa ka kuptim gé njé grup i
vendeve té heqé doré nga monedhat e tyre kombétare. Pra, pyetja reale qé shtrohet
né ato raste éshté: Sipas cilave kushte njé hap i tillé do ishte me mé pak dhimbje?
Teoria zhvillon njé séré parimesh ekonomike dhe politike té cilat
pranojné/arsyetojné se kosto ekonomike reale e heqgjés doré nga instrumertti i kursi
té kémbimit valutor del nga prezenca e tronditjeve asimetrike, tronditje kéto gqé nuk
ndikojné té gjitha vendet anétare té unionit monetar. Mbi kété bazé ne do
analizojmé nése Unioni Monetar Evropian ka kaluar me sukses kéto teste, dhe do
vijmé te konkludimi se ai nuk pérbén njé union monetar optimal, por edhekgé nu
ka déshtuar plotésisht. Po ashtu, duhet kuptuar garté se karakteristikat kombétare
nuk jané té ngrira dhe se, me kohé, nga se ka adoptuar monedhén e pérbashkét,
Evropa do mund té pérmbush té gjitha apo pothuaj té gjitha parimet.
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Punimi éshté organizuar né shtaté sekcione, ku sekcioni i paré pérbén njé
véshtrim té pérgjithshém hyrés, pesé sekcionet vijuese zhvillojné teméwrkryes
mé pas né pjesén e shtaté pasojné konkluzionet, dhe né fund jepen referencat
bibliografike. Sekcioni 1 merret me ¢éshtjén e hapésirés monetare optimale, me
pérkufizimin e problemit, dhe kérkimin e pérgjigjeve t& mundéshme. Né sekcionin 2
trajtojmé teoriné e hapésirés monetare optimale, gé nga burimi i saj Mundell (1961),
McKinnon (1963) dhe Kenen (1969), dhe paragesim gasjet e kohés mé té re té késaj
teorie. Né sekcionin gé pason, 3, trajtojmé parimet e teorisé sé hapésirés monetare
optimale, duke i ndaré ato né parimet ekonomike dhe parimet politike. N& sekcionin
katér do té provojmé té gjejmé pérgjigje né pyetjen nése Bashkimi Evimiiaén
njé hapésiré monetare optimale, duke krahasuar rezulatatet e arritura me parimet
themelore teorike gé kemi trajtuar né sekcionin e méparshém. Nga konstatimet e
nxjerra né kété sekcion do vazhdojmé trajtimet né sekcionin e pesté duke kérkéuar
pérgjigje né pyetjen tjetér, nése Bashkimi Evropian do béhet njé hapésiré monetare
optimale né té ardhmén?

1. Céshtja, problemi, pérgjijgja: Pérkufizimi

Pér njé kohé té gjaté ishte béré si rregull gé secili vend té zotérojé
monedhén e vet. Simbolet kombétare ekspozohen né monedha dhe kartémonedha
po thuaj njéjté sikurse lordét feudal qé shtypnin fytyrat e tyre né mongjatri
dhe argjendi. Kété rregull e karakterizonin disa pritshméri, shumé prej té cilav
ishin mé pak reale e mé tepér ekzotike. Vecse krenari, shtrohet pyetja nése kjo
lidhje midis kombit dhe monedhés éshté e arsyeshme nga aspekti ekonomik? Nése
neglizhojmé aspektin kombétar dhe fokusohemi thjesht né marrédhéniet ekonomike,
si do té dukej harta e re e botés? Kjo pérbén pyetjén gé do provojmé té eksplorojm
né kété punim.

Pér fillim béhet pyetja nése bota ka nevojé pér mé tepér se njé monedhé? A
mund té pérdorin nj¢ monedhé té pérbashkét Zimbabve, Peru, dhe Kina? Eshté
shumé e mundshme gé jo. Ekstremi tjetér do ishte, nése secili qytet do duhej té
kishte monedhén e vet, si¢ ishte praktiké disa shekuj mé paré? SigurishKgéoj
pérgjigje duken té garta, por pikérisht pse?

Paraja éshté e dobishme sepse ajo i lehtéson transaksionet tregtare dhe
financiare, té cilat do té paragiteshin mé té véshtira si shkémbim trambé, dhe sepse
paraja éshté e pranuar menjéheré. Sa mé tepér qé e pranojné njerézitrat gaqé
dobishme béhet paraja. Né kété kuptim, bota do pérfitonte nga zotérimi i vetém njé
monedhe, gé do pranohej gjithandej dhe do mundésonte tregtiné globale té
zhvillohet pa u ngarkuar me transaksione me kosto té larta. Kjo tregon pse hapésirat
e vogéla monetare zonat gjeografike qé pérdorin monedhén e pérbashkék
pérbéjné hapésira monetare optimale té miréfillta. Kjo pjesé e pérgjigjés éshté
plotésishté e sakté. Ekzistojné dobi dhe kosto né lidhje me adoptimin e monedhés sé
pérbashkét. Ndérsa, zgjidhja e kétij problemi pérfshiné tregtimin e atyre dobive. Kjo
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do té thoté se dobia e parasé rritet me rritien e hapésirés né té aifiirdgre?t’
Ky konstatim &shté ilustruar né Figurén 1.

Figura1 Kostot dhe dobité margjinale né lidhje me adoptimin

e monedhés sé pérbashkét
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Mirépo, sa mé tepér rritet hapésira monetare, ajo béhét me e shuméllojshme
dhe, kjo sjellé kosto shteség, té cilat madje mund té rriten konsiderueshém me rritjen
e hapésirés monetare. Kjo ide éshté ilustruar né Figurén 1, pérmes lakorée né réni
té dobisé margjinale. Diveristeti i hapésirés monetare shprehet né shumé-forma
disa jané ekonomike, e disa té tjera jané politike. Aspektet ekonomike ndérlidhen
me faktin se monedha e pérbashkét shtron domosdon e njé banke gendrore, e cila
éshté e paafté té ndikojé né disa kushte té vecanta lokale. Deri sa ato kushte jané
homogjene, kjo nuk pérbén ndonjé problem. Tronditjet asimetrike, ato gqé ndikojné
disa vende apo regjione brenda hapésirés monetare, e jo disa té tjera, apo té cilat
krijojné efekte t& ndryshme né vende té ndryshme, rrisin kostot e pérdorimit té
monedhés sé pérbashkét.

Teoria e hapésirés monetare optimale synon té identifikoj¢ né ményré té
sakté raportet qé sugjeron Figura 1. Kjo teori supozon se kufiri optimal i tegpési
monetare korrespondon me gjendjen kur arrihet balanci midis kostove dhe dobive
nga pérdorimi i monedhés sé pérbashkeét, sic éshté paragitur né Figurén 1. Mé voné
do shohim se kjo figuré éshté vetém simbolike, sepse si¢ do kuptojmé, nuk éshté e
mundur té paragitén né ményré ekzakte té gjitha ato efekte.

%0 Teoria éshté zhvilluar nga Dawid, K. and D. Greenaway (1993) ‘Currency competition, network
externalities and switching costs: Towards an alteraafisw of optimum currency areas’, Economic
Journal, 103 (420), 1180-89.
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2. Tronditjet asimetrike dhe efektet e tyre: Si funksionojné ato

Supozojmé se kérkesa botérore pér eksportet e vendit pérkatés bie, sepse
kané ndryshuar shijet, apo sepse jané zhvilluar mallra alternative né veratat e tj
Kjo krijon probleme né balancin tregtar. Pér té ri-véné balancin né tegtin
jashtme, vendi pérkatés duhet té béjé mé té lira eksportet e saj. Kjo kdétjkorer
konkurrencés. Né rastin kur vendi zotéron monedhén e vet kombétare, kjo zakonisht
arrihet pérmes zhvlerésimit t¢ monedhés kombétare (depreciation). Por, kur vendi
nuk zotéron monedhén e vet kombétare, pra kur vendi &shté pjesé e hapésirés mé té
gjeré monetare, ai duhet té gjejé ményra té tjera pér té ulur cmimet avaalt
eksporton, e kjo kérkon kosto mé té uléta prodhuese dhe paga mé té uléta.

Kjo situaté éshté paraqitur né Figurén 2, e cila ilustron kérkesén dhe ofertén
pér mallrat vendore, sipas kursit real t& kémbimit (kursit real valérilefinohet
si ¢mimi relativ vendor ndaj mallrave té jashff@®ferta e mallrave vendore rritet
krahas rritjes sé kursit real, sepse kjo ndikon né rritjen e pritifédibné vend kur
disa kosto té prodhimit ndérlidnen me c¢cmimet e jashtme (pér shembull, me
makinerité e importuara, me mallrat gjysmé-finale, me naftén, etj.). Kérlekarb
kursi real i kémbimit rritet pér arsye té njohura gé shtyejné konsumatovendé
dhe ata jashté vendi té zhvendosen kah mallrat e jashtme mé té lira.

Tronditjet asimetrike né kérkesé jané paragitur né Figurén 2, si rénie e
kérkesés botérore pér mallrat vendore (shmangit majté) nga D né D’. Nése
éshté i lejuar zhvlerésimi i monedhés kombétare, apo nése ¢mimet dhe pagat jané
fleksibél, efekti do jeté IEkundja nga pika A né pikén B: rezultati zvogédinet
kursi real i kémbimit bie nga Ao né Al. Kjo me siguri se éshté njé lévizje e
dhimbéshme, por éshté e pashmangéshme si rezultat i tronditjes asimetrike.

Lévizja do ishte edhe mé e dhimbé&shme nése kursi i kEmbimit do ishte fiks
dhe nése pagat do ishin fiks. Né até rast rezultati éshté paragitur me C, ku rénia
éshté edhe mé e madhe. Shembulli poashtu ilustron dhe pse kursi fiks i kémbimit, i
kombinuar me ¢mime dhe paga fiks, krijojné situaté shumé mé té réndé. Si
konstatim i pérgjithshém nga kjo del se unioni monetar rregullon ndryshimet e
kursit nominal t& kémbimit brenda hapésirés monetare, dhe se, edhe kursi real i
kémbimit i vendit té ndikuar duhet té rregullohet. Né& vend gé pérmes rragunjim
heré e pérgjithmoné té kursit nominal t& kémbimit, rregullimi i kursit réal t
kémbimit duhet té béhet pérmes ndryshimeve né ¢gmime dhe paga. Nése ¢cmimet dhe
pagat jané fleksibél, rregullimi kérkon kohé té caktuar, duke krijuar véshiingsi
varféri.

51 (A = EP/P), A &shté kursi real i kémbimit, EP éshté kursi nominal i kémbimit, dhe P éshté ¢mimi i
mallrave né vend.
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Figura2 Njé tronditje asimefrike né kérkesé
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2.1.Problemet gé paragqiten nga prezenca e tronditjieve asimetrike né
hapésirén monetare

Né trajtimet e gjértanishme kemi véshtruar vetém njé vend té izoluar. Tani
do véshtrojmé dy vende, vendin A, dhe vendin B, gé& formojné njé hapésiré
monetare. Vendi A zbaton dy kurse té kEmbimi (nominal dhe real): njérin e pérdor
pérballé vendit B, dhe tjetérin e pérdor pérballé pjesés tjetér té& botégtabviga
edhe pér vendin B.

Nése vendi A dhe vendi B goditén nga tronditje asimetrike, ato té dya duhet
té zbatojné zhvlerésimin e kursit t&€ kémbimit té valutés sé tyre té pkébas
pérballé pjesés tjetér té botés, ndérsa sipas vlerésimit t& pérafért@, meNofe pér
ndryshimin e kursit t& kémbimit (hominal dhe real) pérballé njéra tjetréssd{jse,
ato té dyja jané né anijén e njéjté gé po pérballet me erén. Mirépoa situpdté e
ndryshme, nése vetém vendi A éshté goditur nga njé tronditje asimetrike. Vendi A
tani duhet té zbatojé dy zhvlerésime té kursit t& kémbimit, pérballétvendhe
pérballé pjesés tjetér té botés.

Kjo tregon se zhvlerésimi i kursit té kémbimit brenda unionit monetar nuk
krijon pasoja sa kohé qé té gjitha vendet anétare pérballén me trondj§gaeNg
rastin kur unioni monetar goditet nga tronditje asimetrike, unioni vetém e oegull
kursin e pérbashkét t&é kémbimit pérballé pjesés tjetér té botés, ndérsa vendet anétare
duhet té rregullojné kurset e tyre té& kEmbimit né ményré té pavaruré.
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Figura 3 Njé tronditje asimetrike né Unionin Monetar
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Kur ekzistojné tronditje asimetrike, anétarésia né union monetar pérbéné
njé faktor kufizues. Cka ndodh atéheré? Kjo pyetje éshté ekzaminuar né Figurén 3,
e cila ilustron unionin monetar t& pérbéré nga dy vende anétare. Boshti vertikal
tregon kursin real té kémbimit té secilit vend pérballé pjesés tjetéras: [ERA /

P* dhe EPB / P*, ku PA dhe PB jané ¢cmimet e mallrave vendore né vendin A dhe
né vendin B, P* &shté niveli i gmimit né pjesén tjetér té botés, dhe E éskité kur
pérbashkét i kémbimit, fillimisht i barabart me Ao g€ supozohet t€ jeté i njéjté né té

dy vendet: Ao = EoPA / P* = EoPB / P*. Supozohet qé€ ¢mimet t€ jené fleksibél —
pérndryshe, regjimi i kursit t& kémbimit nuk do kishte ndikim fare.

Tani supozojmé se njé tronditje asimetrike godet vetém vendin A. Kjo éshté
paragitur né panelin e majt té Figurés 3, i cili pérshkruan vendin A, kur kérkesa
1éviz nga D né D’. N& qofté se vendi A nuk &shté pjes€ e unionit monetar dhe mund
té ndryshoi kursin e kémbimit sipas déshirés, ai do té lejoi gé kursi lgr&sohet
né vlerén E1, ashtu q€ kursi real i kémbimit t& zhvler€sohet n€ Al = E1IPA / P*, qé
mundéson njé ekuilibér té ri né pikén B. Vendi B nuk ka nevojé té ndryshoi kursin
k&mbimit nominal dheeal, Eo dhe Ao. Brenda unionit monetar, gjérat zhvillohen
ndryshe. Nése banka e pérbashkét gendrore kujdeset pér vendin A dhe e zhvleréson
kursin e pérbashkét t& kémbimit né E1, me ¢cmime fleksibél té dy vendet pérdorin
kursin e pérbashkét t& kémbimit A1. Figura 3 tregon se kjo nuk éshté miré pér
vendin B, e cila né kété rast do pérballet me kérkesé té tepérté inflatore (8ddigur
paraqgitur me distancén B’B’’). Kjo tregon qarté se né rastin e paraqitjes s€ njé
tronditje asimetrike, cka i pérshtatet njé vendi, e démton vendin tjetéredjé
kosto fundamentale e krijimit té unionit monetar.

2.2.Tronditjet asimetrike dhe efektet asimetrike
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Analiza éshté fokusuar né tronditjet asimetrike, por kjio mund té zbatohet
edhe tek rasti i tronditieve asimetrike gé prodhojné efekte asimetrike. Hh&isto
shumé arsye pse dy vende nuk reagojné né ményré té njéjté ndaj tronditjeve té njéjta
asimetrike. Kjo ndodh pér shkak té strukturave té tyre té ndryshme socio-
ekonomike, duke pérfshiré edhe rregulloret dhe traditat e tregut té punés, réndésiné
relative té sektoréve industrial, rolin e sektoréve financiar dhe bankar, hérgjit
jashtém té vendit pérkatés, mundésisé pér arritje té marréveshjevefimidise,
sindikatave, dhe geverisé, e té tjera. Nj& shembull i miré éshté rritja e papritur
cmimit té naftés dhe gazit natyror. Kjo tronditie asimetrike démton vendet gé
importojné nafté dhe gaz, por u sjell dobi vendeve eksporuese té naftés dhe gazit,
si¢ jané Holanda, Norvegjia, dhe Mbretéria e Bashkuar

Asimetria tjetér i pérket ményré sé veprimit té politikés moeet&iur
banka gendrore e pérbashkét reagon ndaj tronditjeve asimetrike, kjo nuk do té
nénkupton se efektet e veprimit té saj do té jené té njéjta népérmet \gihdet e
unionit monetar. Dallimet ndérmijet strukturave bankare dhe tregjeve financiare, apo
dallimet né madhésiné e firmavedhe aftésisé sé tyre pér té marr huaund té
rezultojné me efekte asimetrike.

Kur kéto efekte jané té ndryshme, analiza e tronditjeve asimetrike nga
sekcioni i méparshém mund té zbatohet né térési. Né vecanti, efektet e trenditjev
asimetrike mund té véshtrohen si né Figurén 3.

3. Teoria e hapésirés monetare optimale

Hapésira monetare optimale mund té definohet si njé hapésiré optimale
gjeografike qé pérdoré nj¢ monedhé té pérbashkét, apo mé shumé monedha té
ndérlidhura mes vete. Monedha e vetme, apo monedhat e ndérlidhura, luahten sé
bashku, pérballé monedhave té vendeve té tjera jashté unionit monetar. &ufijté
hapésirés monetare optimale pércaktohen nga vendet sovrane gé anétarésohen né
unionin monetar. Optimaliteti i hapésirés monetare pércaktohet mbi bazé té
kritereve té caktuara gé duhet t& pérmbush hapésira monetare, si¢ jané fleksibiliteti i
¢mimeve dhe pagave, integrimet financiare, e té tjera. Mé pas trajtohen edhe disa
kritere tej-kombétare, duke véshtruar ngjashmérité e tronditjeve asimelrike d
mekanizmat pér transmision monetar. Pérdorimi i pérbashkét i kétyre kritereve
shtron nevojén e rregullimeve té kursit nominal té kémbimit brenda hapésirés
monetare duke zvogéluar ndikimin e disa llojeve té tronditjeve asimetrike apo duke
lehtésuar rregullimin e tyre mé pas. Vendet gqé formojné hapésirat monetare
zakonisht presin gé pérfitimet té tejkalojné kostot, dhe té krijojné munugge
mira pér zhvillim té pérgjithshém ekonomik.

4. Parimet e teorisé sé hapésirés monetare optimale

52 Kjo éshté njé prej arsyeve pse Norvegjia dhe Mbretéria e Bashkuarjané bashkuar Unionit
Monetar Evropian.
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Jané té njohura tri parime ekonomike dhe tri parime politike qé pércaktojné
optimalitetin e hapésirés monetare. Parimi i paré ekonomik kérkon ményra pér té
zvogéluar kostot e tronditjeve asimetrike brenda hapésirés monetare. Dy parimet
tjera ekonomike synojné té identifikojné se cilat fusha ekonomike nuk do té goditen
nga tronditje asimetrike, apo edhe nése goditen, ato do té jené tronditje et té but
Tri parimet e tjera, jané politike, dhe ato pyesin nése vendet e ndryshme jané né
pajtim té ndihmojné njéri tjetrin né rast té& pérballjes me tronditje asimetrike.

4.1. Parimet ekonomike gé pércaktojné hapésirén monetare optimale

1. Lévizja e liré e fugisé punétore(Parimi Mundell): Hapésira monetare
optimale jané ato brenda té cilave ekziston lévizja e liré e njerézve dhe e
fugisé punétore.

2. Shuméllojshméria e prodhimit (Parimi Kenen): Vendet me prodhime dhe
eksporte té shuméllojshme (té diversifikuara), dhe me strukturé ekonomike
té ngjashme, mund té formojné njé hapésiré monetare optimale.

3. Hapja e ekonomisé kombétarg(Parimi McKinnon): Vendet té cilat jané
shumé té hapura ndaj tregjeve, dhe tregtojné kryesisht njéri me ftjetrin,
mund té Kkrijojné njé hapésiré monetare.

4.2. Parimet politike gé pércaktojné hapésirén monetare optimale

1. Transferét fiskal (Parimi i transferit fiskal): Vendet gé bien dakord té
kompenzojné njéri tjetrin né rast té tronditjeve asimetrike, formojgé nj
hapésiré monetare optimale.

2. Preferenca homogjene(Parimi i homogjenitetit té preferencave): Vendet
anétare té unionit monetar duhet té arrijné konsensus né shkallé té gjeré mbi
ményrén e trajtimit té tronditjeve asimetrike.

3. Solidariteti mes vendeve anétare té unionit monetar(Parimi i
solidaritetit): Kur politika e pérbashkét monetare krijon konflikte té
interesave kombétare, atéheré vendet gé formojné unionin monetar duhet té
pranojné kostot né emér té fatit té pérbashkét.

Té gjitha kéto parime edhe mé tutje jané né epigendér té debateve mbi

integrimet monetare.

Né kohén mé té re, disa autor theksojné domosdon e krijimit té njé organi
geveritar mbi-kombétar (supra-national government body), gé do té administrojé
transferét ndér-regjional (De Grauwe, 1997). Frankel dhe Rose (1997, dhe 1998),
Corsetti dhe Pesenti (2002), dhe De Grauwe dhe Mongelli (2005), ekzaminojné
karakteristikat e hapésirave monetare optimale. Zbulimet e kétyre autegomér
se unionet monetare shpiejné kah rritia e integrimeve tregtare. Pér shembull
Frankel dhe Rose (1997 dhe 1998) argumentojné se edhe nése njé vend nuk i
pérmbush krieret fillestare pér bashkim né njé union monetar, rritja e tregtisé brenda
unionit monetar si rezultat i pérodrimit t¢ monedhé&s sé pérbashkét, mund té
kualifikojé kété vend gé té pérmbush kriteret pér anétarésim né unionin monetar.
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5. A pérbén Evropa njé hapésiré monetare optimale?

Né parim, teoria e hapésirés monetare optimale do na tregoi nése ishte i
arsyeshém krijimi i Unionit Monetar Evropian. Si¢ kemi pérmendur mé herét,
pérgjigja nuk mund té jeté bardhé e zi. Dobité nga krijimi i unionit nawréthté
véshtiré té kuantifikohen né ményré té sakté, sepse secili nga gjashté marimet
pérmendura mé sipér mund té jeté pérmbushur vetém pjesérisht.

Pjesa mé e madhe e vendeve t& Unionit Monetar Evropian pérmbushin dy
nga tri parimet ekonomike gé pércaktojné njé hapésiré monetare optimale. Ato
pérmbushin parimin e hapjés sé ekonomisé kombétare ndaj tregjeve
ndérkombétare, dhe parimin e shuméllojshmérisé/diversifikimit t& prodhimit.
Mirépo, té gjitha ato kané déshtuar té pérmbushin parimin e |évizjés sé lirésid fuqi
punétore. Po ashtu, Evropa ka déshtuar t& pérmbush parimin e transferéve fiskal
(parim politik), ndérsa nuk éshté plotésisht e qarté pérmbushja e dg\eitértjera
politike (Parimi i homogjenitetit t& preferencave, dhe Parimi i solitédjit Tabela
1 né ményré té pérmbledhur ilustron shkallén e pérmbushjés sé parimeve
ekonomike dhe politike té& hapésirés monetare optimale, tani t& zbatuara né Unionin
Monetar Evropian.

Parmi Pémbusha
Levizjae liré e fugisé punétore  Jo
- Shuméliojshmeria e prodhimit ~~ Po
Hapja e ekonomisé kombétare ~~ Po

Fillimisht Tabela 1 shpjegon se pse ishte agé i diskutueshém projekti i monedhés sé
pérbashkét né Bashkimin Evropian. As pérkrahésit e as oponentét e kétij projekti
nuk kishin arritur té parashtronin argumente plotésisht té pranueshme. Madje, edhe
me zbatimin e parimeve té teorisé sé hapésirés monetare dhe krahasimin me arritjet
brenda Unionit Monetar Evropian nuk mund té jepen vlerésime pérfundimtare
plotésisht té sakta. Kjo sepse, as dobité e as kostot e krijimit té tumimmétar nuk

mund té kuantifikohen né ményré té sakté, e as parimet e teorisé sé hapésirés
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monetare optimale nuk pérmbushén né térési. Prandaj, nga aspekti ekonomik, ky
rast mbetet i papércaktuar, kurse vendimi pér té krijuar njé union monetdrtduh
mbéshtetet mé tepér né vierésimet politike.

Sé dyti, pérmbushja e pjesérishme e parimeve té teorisé sé& hapésirés
monetare optimale, |é té& kuptohet se, me gé vendimi pér té zbatuar unionin monetar
ishte marr, kjo do krijojé kostot té konsiderueshme pér vendet anétare. Teoria e
hapésirés monetare optimale i identifikon ato kosto dhe sugjeron dy konkluzione
kryesore: kostot kryesisht do té paragiten né tregjet e punés, dhe se tréiskédrét
duhet té rivlerésohen.

6. A do té béhet Evropa njé hapésiré monetare optimale?

Karakteristikat e Unionit Monetar Evropian nuk jané statike. Niveli i
pérmbushjés sé parimeve té teorisé sé& hapésirés monetare optimale kryesisht
reflekton aspektin historik, ndérsa fakti se UME tani mé ekziston, mund té
ndryshojé gjérat dhe situatén né pérgjithési. Kjo sepse, ekzistojné arsye pér té
besuar se niveli i pérmbushjés sé parimeve té teorisé sé hapésirés monetare optimale
éshté me karakter endogjen gé do té thoté se, duke gené brenda unionit monetar e
béné mé té mundur pérmbushjén e kétyre parimeve.

Eshté béré e zakonshme té krahasohet Bashkimi Evropian me Shtetet e
Bashkuara té Amerikés, dhe té konkludohet se Evropa éshté larg nga arritja e
integrimit gé éshté arritur pértej Atlantikut. Poashtu, dikush mund té shtron edhe
pyetjen: Se si do funksionin sot Shtetet e Bashkuara t& Amerikés sikuhitg kis
mbetur né pérdorim monedhat e ndryshme qé pérdornin shtetet e SHBA né
shekullin e 19.

Duke pérmbledhur, mund té nxjerrim dy konstatime. Sé pari, se Bashkimi
Evropian nuk pérbéné njé hapésiré monetare plotésisht optimale. Ajo ka
pérmbushur né nivel t& kénagshém disa parime, por ka déshtuar té pérmbush disa
parime té tjera. Sé dyti, nuk éshté e pamjaftueshme vetém lévizjaee fligisé
punétore, por né pérgjithési, tregjet e punés shfagin ngurtési té konsiderueshme. Pér
pasojé, unioni monetar mund té pérkegésojé edhe ashtu njé situaté té dhimbshme té
papunsisé sé larté, té paktén né disa nga vendet anétare.

Prandaj éshté e natyrshme té shtrohet pyetja: pse drejtuesit e vendeve dhe
geverive Evropiane té tubuar né Maastricht né vitin 1991, kishin vendosur té
merrnin riskun duke formuar unionin monetar. Pérgjigja éshté: politika. Forca
themelore shtytése gé kishte shtyré pérpara procesin e integrimeve evropiane gé nga
vitet e 1940ta ishte besimi se, luftérave gé po zgjasnin pér mé tepér se t&000 vi
duhej t’iu vinte fundi, dhe se, zgjidhja mé e miré pér té€ ardhmén do ishte integrimi i
thellé ekonomik. Kur Evropa té arrijé fazén e gérshetimit té interesave ekonomike té
vendeve anétare, atéheré mé nuk do ekzistonte motivi pér konkurrencé tjetér pérvecg
asaj né tregje, pér té mirén e té gjithéve. Dhe realisht, né ¢do hap drejté ashkim
kur negociatat ishin té véshtira, liderét politik gjithnjé bénin léshimeet®jshme
pér té arritur marréveshje té caktuara, madje shpesh jo plotésisht té kénatighme,
ate gjithnjé me arsyetimin se po kontribuonin pér forcimin e pagés né kontinent. Né
kété kuptim, Evropianét e ndjejné si faté té pérbashkét unionin monetar.
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Konkluzione

1.

Paraja éshté mé e vlefshme sa mé tepér njeréz qé e pérdorin ate. Mbi
kété bazé, bota do duhej té pérdorte njé monedhé té pérbashkét. Mirépo,
pérdorimi i monedhés sé pérbashkét mbart kosto té caktuara. Teoria e
hapésirés monetare optimale balancon dobité dhe kostot e pérdorimit té
monedhés sé pérbashkét.

Nése ¢cmimet dhe pagat jané fleksible, kursi i kémbimit ndihmon né
zgjidhjen e situatave kur paragiten tronditje asimetrike. Né unionin
monetar jané me réndési tronditjet asimetrike té vendeve anétare.

Teoria e hapésirés monetare optimale shtron c¢éshtjen se cilat
karakteristika té unionit monetar ndikojné né paragqitjen e tronditjeve
asimetrike. Ajo mé pas zhvillon parimet, té cilat nése pérmbushén, i
béjné humbjet nga kursi i kEmbimit mé pak t& dhimbshme.

Tri parime ekonomike klasike té teorisé sé hapésirés monetare optimale
jané: Lévizja e liré e fugisé punétore; Shuméllojshméria e prodhimit;
dhe Hapja e ekonomisé kombétare. Tri parime politike té teorisé sé
hapésirés monetare optimale jané: Transferét fiskal, Homogjeniteti i
preferencave; dhe Solidariteti mes vendeve anétare té unionit monetar.
Unioni Monetar Evropian ka pé&rmbushur tri parime té teorisé sé
hapésirés monetare optimale: Hapja e ekonomisé kombétare,
Shuméllojshméria e prodhimit, dhe Homogjeniteti i preferencave. Por
nuk ka pérmbushur parimet tjera, si¢ jané: Lévizja e liré e fuqgisé
punétore, Transferét fiskal, kurse parimi Solidariteti mes vendeve
anétare té unionit monetar, me gjasé éshté pérmbushur.

Ekzistojné arsye pér té besuar se niveli i pérmbushjés sé parimeve té
teorisé sé hapésirés monetare optimale éshté me karakter endogjen:
duke gené brenda unionit monetar e béné mé té mundur pérmbushjén e
kétyre parimeve.

Né fund duhet theksuar se, vendimi pér té formuar njé union monetar
nuk éshté i lehté, nuk éshté bardhé e zi. Ai pérfshiné risqet dhe mund té
kérkojé masa té tjera bashkérénduese. Kjo éshté rasti edhe me Unionin
Monetar Evropian.
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